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Uniwersytet Gdarski , Sopot, 30.08.2025r.
Wydziat Zarzgdzania .

dr hab. Arieta Szadziewska, prof. UG

Recenzja
rozprawy doktorskiej mgr Mai Piesiewicz
pt. ., Ujawnienia kapitalow w raportach Zintegrowanych polskich spolek gietdowych”

napisanej pod kierunkiem dr hab. Marleny Ciechan-Kujawy prof. UMK
oraz promotora pomocniczego dr. hab. Jacka Kwiatkowskiego prof. UMK
w Katedrze Rachunkowosci Zarzgdczej Wydziatu Nauk Ekonomicznych i Zarzqdzania
Uniwersyietu Mikotaja Kopermka w Toruniu

Podstawa sporzadzenia recenzji jest pismo Przewodniczacej Rady Dyscypliny Naukowej
Ekonomia i Finanse prof. dr hab. Magdaleny Osifiskiej z dnia 06.06.2025 r. w sprawie powierzenia
mi oceny rozprawy doktorskiej mgr Mai Picsiewicz na podstawie decyzji Rady Dyscypliny
Naukowej Ekonomia i Finanse UMK z dnia 21.05.2025 r. Zostala ona przygotowana w oparciu o
Ustawe z dnia 20 lipca 2018 r. ,,Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce” (Dz.U. z 2023 1. poz. 742
z pdzn. zm.) oraz &25 Uchwaty nr 38 Senatu UMK w Toruniu z dnia 26 wrzesnia 2023 r., pkt
2,3,5. Recenzja ma na celu ustalenie, czy przediozona do oceny rozprawa stanowi oryginalne
rozwigzanie problemu naukowego oraz oryginalne rozwiazanie w zakresie zastosowania wynikow
wiasnych badan naukowych w sferze gospodarczej i spolecznej. Ponadto ma ona wskazaé czy
kandydatka posiada ogdlng wiedzg teoretyczng w dyscyplinie Ekonomia i Finanse oraz umiejgtnosé
samodzielnego prowadienia pracy naukowej. Przy jej sporzadzeniu zostaly przyjete nastgpujace
kryteria: |

1) ocena formalnej strony pracy, ,

2) wybor problematyki badawczej, tematu, celéw rozprawy i pytan badawczych,

3) ocena wykorzystanych metod badawczych,

4) ocena struktury i zawartosci merytorycznej, w tym ocena czy rozprawa doktorska stanowi

oryginalne rozwigzanie problemu naukowego,

5) wniosek koficowy.
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L. Ocena formalnej strony pracy

Praca przedtozona do recenzji liczy 209 stron. Zasadnicza ¢zg$¢ rozprawy przedstawiona na 184
stronach, obejmuje wstep, sze$é rozdzialdéw i zakoriczenie. Na pozostatych 25 stronach
zaprezentowano bibliografi¢, spisy aktéw prawnych, tabel, échemat()w 1 wykreséw oraz zatgcznik
zawierajacy wykaz spolek notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
sporzadzajacych raporty zintegrowane w latach 2020-2022. Do pracy dolaczono réwniez
wymagane streszczenie w jgzyku angielskim. | _

Struktura pracy zostala podporzadkowana realizowanym celom badawczym, a takze uzyskaniu
odpowiedzi na postawione we wstepie pytania badawcze. Pierwsze trzy rozdziaty maja charakter
teoretyczny. Czwarty przedstawia metodyke przeprowadzonego postgpowania badawczego. W
dwoch nastepnych rozdziatach, tj. pigtym i széstym, opisano wyniki analizy jakosciowej oraz
analizy iloSciowej dotyczace] identyfikacji kluczowych czymikéw wplywajacych na ujawnienia
kapitatéw w raportach zintegrowanych. Proporcje objetosciowe poszezegélnych rozdziatéw sg
rozne, co wynika z charakteru przedstawianych tredci oraz odmiennej zlozono$ci omawianych
zagadnien. Niemniej catos¢ wywodéw tworzy spGjng merytorycznie calo$é, co oceniam
pozytywnie. Tytuly rozdzialéw i podrozdziatéw sa sformutowane w sposéb  zwigzly,
Odzwierciedlajg one omawiane w poszezegblnych czesciach pracy zagadnienia.

W pracy zamieszczono 42 tabele, 4 schematy oraz 6 wykresow, ktdre zwigkszaja przejrzystosé
omawianych zagadnien. Wykorzystana literatura przedmiotu jest obszerna, aktualna i bezposrednio
zwigzana z tematyka pracy. Lacznie uwzgledniono 232 pozycje (monografie, artykulty naukowe,
wytyczne raportowania) oraz 6 regulacji prawnych. Ponad 65% z nich (okolo 152 pozycje) to
publikacje anglojézyczne. Jednakze w dokonanym przegladzie literatury zabraklo odniesier do
dorobku polskich badaczy, w szezegdlnosei do prac dr Katarzyny Kobieli-Pionnier, ktéra od wielu
lat prowadzi badania z tego obszaru. Niemnie] przeprowadzona analiza literatury przedmiotu
zawierajacej zagadnienia teoretyczme, jak i wyniki badan empirycznych umozliwita ustalenie
wiedzy z zakresu ujawnien kapitaléw oraz wskazanic deficytu badan uwzgledniajacych czynniki
roznicujace rodzaje kapitatow, formy ich ujawnied oraz ich przeplywéw w sprawozdawczodci

zintegrowanej. Taka sytuacja dotyczy w szczegolnosei spotek gietdowych funkcjonujacych. w
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Polsce (notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie) sporzadzajacych tego
typu raporty. |

Tekst zostal dobrze sformatowany, tabele, schematy i wykresy sg przejrzyste. Jezyk jakim
zostala napisana rozprawa jest zrozumialy i ‘W zasadzie poprawny stylistycznie (oprocz
wystepowania niewielkich bledéw). Biorac to pod uwage edytorska strong pracy oceniam
pozytywnie.
2. Ocena wyboru podjetej problematyki badawczej, tematu, celéw rozprawy i pytan

badawczych

Raportowanie zintegrowane stanowi jeden z kierunkéw rozwoju sprawozdawczoscei
przedsigbiorstw. Celem takiego sposobu sporzadzania sprawozdan jest przedstawienie
holistycznego obrazu prowadzonej w podmiotach dziatalnodci uwzgledniajacej réwniez ich wklad
w zZrownowazony rozwdj gospodarczy. Powstato ono na skutek krytyki sprawozdan finansowych
oraz coraz cz¢sciej publikowanych przez firmy odrebnych raportdw zawierajacych dodatkowe
informacje o srodowiskowych 1 spolecznych aspektach ich funkcjonowania. Raport zintegrowany w
odréznieniu od innych ma Iaczy¢ informacje finansowe i niefinansowe wskazujgc na tworzenie
wartosci podmiotu w perspektywie krotko, srednio i diugookresowej. Wedlug wytycznych
Miedzynarodowej Rady Raportowania Zintegrowanego (IIRC) dazy on do integracji wymiaréw
strategicznych, operacyjnych i zrownowazonego rozwoju organizacji, prezenfujac spojng narracje
na temat tego, jak tworzy ona wartoé¢ w czasie, uwzgledniajac czynniki srodowiskowe, spoteczne i
tadu korporacyjnego. Informacje zawarte W raportach zintegrowanych mogg zatem stanowié
podstan do oceny dlugoterminowej rentownosci strategii jednostki, ryzyka jej dzialalnosci,
uzyskanych wynikéw i modelu biznesowego. Raportowanie zintegrowane jest nowym podejsciem
do przedstawiania obrazu funkcjonowania organizacji uwzgledniajacym tworzenie wartosci dla
organizacji i innych interesariuszy w oparciu o wykorzystanie kapitatow. Wedtug wytycznych IIRC
sg to zasoby i relacje, ktére podmiot wykorzystuje lub na ktére wptywa w procesie tworzenia
wartosci (wskazano ich szes¢ jako klasyfikacj¢ pomocniczg). Jednakze zainteresowanie
dokonywaniem ujawniei w raportach zintegrowanych wsrdd praktykéw i w srodowisku
akademickim jest duzo mniejsze niz w przypadku réportowa:nia nicfinansowego. Wynika to z

pozniejszego okresu pojawienia si¢ koncepcji raportowania zintegrowanego, a takze niewielkiej
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liczby przedsigbiorstw sporzadzajacych tego typu raporty ze wzgledu na problemy dotyczace
interpretacji i impIeméntacji wytycznych opracowanych przez IIRC. Ponadto przeprowadzone
badania s3 wybidreze, skupialy si¢ glownie na ocenie jakosci i zgodnosci raportow zintegrowanych
z wytycznymi IRC, sposobie ujawniania kapitaléw oraz zakresie przedstawianych informacii na
temat zaangazowania przedsigbiorstw w zréwnowazony rozwdj. Niewielu za$ badaczy, jak stusznie
stwierdza Doktorantka, zajmowalo si¢ analiza czynnikéw réznicujgeych zaréwno rodzaje i formy
samych kapitatéw, jak i ich przeplywow. Dlatego tez uwazam, ze prawidlowo zidentyfikowano
luke badawcza wskazujac na brak kompleksowych badan z tego obszaru. Co wigcej, podjeta w
pracy problematyka badawcza nadal jest mato rozpoznana, w szczeg6lnosei na gruncie polskim, i
wymaga prowadzenia dalszych badan. Ma ona réwniez duze znaczenie zaréwno z teoretycznego,
jak 1 praktycznego punkiu widzenia oraz posiada znamiona nowosci i oryginalnosci dla rozwoju
dyscypliny Ekonomia i Finanse.

Temat pracy zostal sformutowany w sinoséb prawidlowy odzwierciedlajac jej zawartosc.
Jednakze mam pytanie, czy badane spotki posiadaly wylacznie kapital polski czy rowniez
zagraniczny? Moim zdaniem lepszym okresleniem zamiast ,spotki polskie”, byloby uzycie
sformulowant ,,spotki funkcjonujace w Polsce” lub ,spétki notowane na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie”,

- Gléwnym celem rozprawy jest identyfikacia i ocena ujawnieri kapitatu finansowego i
kapitatow niefinansowych w raportach zintegrowanych polskich spotek gietdowych”.

Oprécez wezesdniej wskazanej uwagi, cel gldwny pracy zostal poprawnie sformulowany.

Do realizacji celu gléwnego w rozprawie przyjeto cztery cele szczeg6towe, takie jak:

1) identyfikacja rodzajéw kapitalow raportowanych przez spblki,

2} identyfikacja form ujawniefi kapitatow,

3) identyfikacja vjawnien przeptywéw kapitatow,

4) ustalenie czynnikéw roéznicujacych prakiyki uj awnjaniakapitaiéw.

Wskazane powyzej cele szczegélowe zostaly poprawnie sformutowane pod wzgledem
metodycznym. Odzwierciedlajg one tok postgpowania badawczego realizowanego przez
Doktorantke w pracy, a takze wskazuja jakie zagadnienia i zaleznosci bedg podlegaly analizie.

Pozwolity réwniez na sformufowanie nastepujacych pytan badawczych:
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1) w jaki sposob polskie spétki gieldowe prezentujg kapitaly i ich przeptywy w raportach
zintegrowanych?

2) jakie czynniki istotnie réznicujg praktyki polskich spétek gieldowych w zakresie ujawniania
kapitalow?

Sformulowane w pracy pytania badawcze okre§lily zakres badania oraz wskazaty informacje
niezbgdne do rozwigzania problemu badawczego. Poza wezesniej juz wskazang uwagg sa one
poprawne,

Podsumowujac stwierdzam, ze problematyka podjeta w rozprawie doktorskiej jest aktualna,
wazna i rzadko podejmowana w badaniach naukowych, zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie.
Ponadto znajduje ona swoje uzasadnienie zaréwno w warstwie naukowej, jak i praktycznej. Temat
pracy, cel gtdwny, cele szczegélowe oraz pytania badawcze (oprocz wskazanej drobnej uwagi) sg
poprawne, Scifle ze sobg powigzane oraz adekwatne do rozwiazania przyjetego problemu
badawczego.

3.  Ocena wykorzystanych metod badawczych

We wstepie Doktorantka bezposrednio nie wskazata jakie metody badawcze zostaly
wykorzystane w pracy. Jednakze analiza tresci pracy pozwala stwierdzié, ze dla realizacji celow
oraz uzyskania odpowiedzi na pytania badawcze dobrano i zastosowano nastepujgce metody
badawcze:

1) studia literaturowe,
2) analizg tresci raportdw zintegrowanych wybranych do badania spétek gietdowych,
3) metody statystyczne, takie jak: regresja ujemna dwumianowa oraz regresjé liniowa.

: Oceﬁiam pozytywnie dokonang przez Doktorantke analize zagranicznej literatury przedmiotu.
Natomiast zabraklo mi przegladu literatury polskiej, ktéry pozwolilby na lepsze zidentyfikowanie
luki badawcze;j. -

Drugg zastosowang metoda badawczg jest analiza tresci (content analysis), ktdra umozliwita
uzyskanie odpowiedzi na pierwsze pytanie badawcze oraz realizacje trzech celéw szczegélowych.
Metoda ta jest szeroko stosowana do pomiaru przedstawiamych w raportach informacji
srodowiskowych i spolecznych. Chociaz Doktorantka nie wskazata bezposrednio na uzycie tej

metody to prawidlowo ja wykorzystala. Analiza treéci wymaga bowiem odpowiedniego
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zakodowania zmiennych objetych pomiarem w celu ich prawidlowej identyfikacji. Taka lista
zmiennych kontrolnych dla kazdej kategorii kapitalu zostala przez Autorke opracowana. Na tej
podstawie sprawdzono form¢ dokonywanych ujawnien kapitatéw, ich zakres oraz czestotliwosé
wystepowania w raportach zintegrowanych badanych spélek.

W celu identyfikacji czynnikéw wplywajacych na ujawnienia kapitaléw w raportach
zintegrowanych badanych spélek sformulowano trzy hipotezy oraz zbudowano ogélny model
badawczy. Do ich empirycznej weryfikacji wykorzystano metody regresji ujemnej dwumianowej
oraz regresji liniowej. Takie podejscie umozliwito Doktorantce realizacje czwartego celu
szezegOlowego pracy oraz uzyskanie odpowiedzi na drugie pytanie badawcze. Dobér i
zastosowanie wskazanych metod statystycznych nalezy uznaé za uzasadnione i poprawne,

Podsumowujac stwierdzam, 7e zastosowane w pracy metody badawcze nalezy uznaé za
wlasciwe z punktu widzenia realizacji celéw pracy oraz uzyskania odpowiedzi na pytania
badawcze, Niemniej powinny one zosta¢ bezposrednio wskazane we wstepie pracy.

4.  Ocena struktury i zawartosci merytorycznej pracy, w tym ocena czy rozprawa
doktorska stanowi oryginalne rozwigzanie problemu naukowego

Zasadnicza czg$¢ rozprawy sklada si¢ ze wstepu, szedciu rozdziatéw i zakonczenia. Wszystkie
wymienione elementy sg ze sobg powiqzané stanowigc logiczng calo$é. Struktura pracy jest
przejrzysta i ukierunkowana na realizacje celow pracy oraz uzyskanie odpowiedzi na pytania
badawcze. Tytuly rozdziatow i podrozdzialow sq sformutowane w zwiezty sposéb odzwierciedlajac
ich zawartos¢.

Wstep liczacy 4 strony posiada standardowy uklad. Zawiera on nastgpujace elementy, takie jak:
uzasadnienie wyboru tematu, identyfikacje luki badawczej, przedstawienic problemu badawczego,
sformulowane cele (gléwny i szczegdlowe) oraz opis tresci poszezegodinych rozdziatéw. Niemnie]
zabraklo w nim wskazania sformutowanych hipotez badawczych, ktére dopiero zostaty
przedstawione w pigtym rozdziale pracy. Nie opisano réwniez zastosowanych metod badawczych.

W pracy mozna wyrézni€ trzy warstwy. Pierwsza stanowi warstwa teoretyczno-przegladowa,
obejmujaca irzy pierwsze rozdzialy rozprawy. Druga — metodologiczna - opisano w czwartym

rozdziale. Ostatnig zas - empiryczna - przedstawiono w rozdziale piatym i szostym.
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W pierwszym rozdziale pracy Doktorantka przedstawita teoretyczne podstawy raportowania
zintegrowanego oraz koncepcje stanowiacs podstawe takiego sposobu sporzagdzania raportow.
Omowila rdwniez genezg raportowania zintegrowanego, jego cele oraz wytyczne opracowane przez
TIRC. Ponadto w ostatnim podrozdziale zaprezentowano 10zwd] raportowania zintegrowanego na
$wiecie oraz dokonano analizy raportow dostepnych w bazie IFRS Integrated Reporting Examples
Database. Stwierdzam, ze zagadnienia omdéwione w tym rozdziale stanowig tlo do rozwazan
zaprezentowanych w drugiej czesci pracy. Jednakze zabraklo w nim wskazania ograniczen i
stabosci raportowania zintegrowanego. W zwigzku z tym poprosze Doktorantke na obronie o
odpowiedz na podane ponizej pytania.

1. Jakie wystepujq ograniczenia raportowania zintegrowanego w praktyce gospodarczej?
2. Jakie trudnosci i wyzwania sq zwigzane ze sporzqdzaniem raportdw zintegrowanych?

Rozdzial drugi prezentuje znaczenie kapitaléw w raportowaniu zintegrowanym. Po omowieniu
roznych podejs¢ do definiowania pojecia kapitalu w literaturze przedmiotu, co oceniam
pozytywnie, Autorka szczegélowo omawia definiowanie oraz znaczenie kazdego z szedciu
zaproponowanych przez IIRC kapitaldw. Niemniej nie umiescita w tej czesci pracy sposobu
definiowania tego pojecia wedtug wytycznych IIRC. Ponadto IIRC wyraznie podkresla, ze ,,celem
raportu zintegrowanego nie jest kwantyfikacja ani monetyzacja wartodci organizacji w danym
momencie, wartosci, ktora tworzy, zachowuje Iub traci w danym okresie, ani tez jej wykorzystania
czy wplywu na wszystkie kapitaly”. Stagd moje kolejne pytania do Doktorantki podane ponizej.

1. Jak wedtug IIRC definiowane jest pojecie kapitaléw? W jaki sposéb dokonaé pomiaru zmian w
poszczegolnych kapitatach? (zaproponowanych przez IIRC)

2. W jaki sposob organizacja ma przedstawié w raporéie zintegrowanym wplyw poszczegolnych
kapitatow na tworzenie wartosci organizacyi? '

W ostatniej czgsci tego rozdzialu przedstawiono analize przeptywow kapitaléw i ich znaczenie w

funkcjonowaniu przedsigbiorstwa z uwzglednieniem ich roli w budowaniu diugoterminowej

wartosci organizacji.

Uwzgledniajac analize treéei tego rozdziatu stwierdzam, ze zagadnienia zawarte w tej czesci

pracy sa wazne z punktu widzenia realizacji celéw pracy. Niemniej jednak brakuje w nich analizy

_“_
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kapitatéw, co nie wplywa na moja pozytywna oceng tego rozdzialu pracy.

W trzecim rozdziale dokonano prieglqdu ﬁteratury na temat badaf dotyczacych ujawniania
kapitatéw w raportach zintegrowanych wykorzystujac w tym celu zasoby bazy Web of Science.
Procedura ta zostata dobrze opisana w podrozdziale 3.1. Na tej podstawie Autorka zidentyfikowata
kluczowe zagadnienia podejmowane przez badaczy dotyczace raportowania zintegrowanego,
wskazala ograniczenia tych badan, a takze obszary wymagajace prowadzenia dalszych prac
badawczych. Biorgc pod uwage cele rozprawy (glowny i szczegdlowe) podrozdzial ten mial duze
znaczenie dla przeprowadzenia badan wilasnych. Jednakze w tej czeéci pracy zabraklo
uwzglednienia wynikow z tego obszaru polskich badaczy. Trudno zatem zgodziC si¢ ze

stwierdzeniem Autorki na stronie 71, ze ,nadal — zaréwno w_Polsce, jak i na Swiecie,” brakuje

badan dotyczqcych ujawnien przeplywdw miedzy réinymi rodzajami kapitatdw, kidre zarysowalyby
powigzania i dynamikg zmian roznych kapitafow”. Analiza literatury przedmiotu zawierajgca
badania polskich naukowc6éw, dokonana w kolejnym, dodatkowym podrozdziale, pozwolilaby ﬁa
lepsze zidentyfikowanie luki badawcze;j. '

Podsumowujac tresci przedstawione w trzech pierwszych rozdzialach stwierdzam, ze
Doktorantka, pomimo wskazanych uwag, posiada bardzo dobra znajomo$¢ zagadnien bedacych
przedmiotem rozprawy. Ponadto dokonany przeglad literatury zagranicznej wskazuje na
urhiej etnos¢ syntetycznego jej wykorzystania do przeprowadzenia wiasnych badan empirycznych.

Czwarty rozdzial pracy stanowigcy warstwe metodologiczna przedstawia metodyke badan
whasnych, W pierwszym podrozdziale w sposob przejrzysty opisano procedure badawczg, ktdra
obejmowata wybér podmiotéw do proby, ustalenie zmiennych bedacych przedmiotem badania w
analizie tresci oraz dob6r metod statystycznych niezbednych do zidentyfikowania czynnikéw
majacych wplyw na praktyki ujawniania kapitaléw w raportowaniu zintegrowanym. Na pozytywng
ocene zasluguje rdéwniez wskazanie tych etapéw procesu badawciego, ktére miaty umozliwié
uzyskanie odpowiedzi na sformulowane w pracy pytania badawcze oraz weryfikacj¢ hipotez
badawczych, Drugi podrozdzial zawiera charakterystyke proby badawczej. Autorka wskazuje
podmioty, ktorych raporty podlegaly analizie, okreslajac ich przynalezno$¢ branzows, liczbe

raportéw oraz do§wiadczenie w raportowaniu zintegrowanym. Jednakze zabraklo w nim informacji
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niezbgdnych do ustalenia czynnikéw réznicujacych ujawnianie kapitaldéw w  raportach
zintegrowanych, takich m.in. jak: rentowﬁos’é badanych przedsicbiorstw, suma aktywow oraz
wyniki finansowe w badanym okresie. Dane te nie zostaly réwniez podane w kolejnych rozdziatach
pracy.

Podsumowujac oceniam pozytywnie opis etapéw procesu badawczego. Chociaz moim zdaniem
rozdzial ten powinien uwzgledniaé szerszg charakterystyke proby badawczej.

Dwa nastepne rozdzialy, tj. pigty i szésty, s kluczowe dla realizacji celu gléwnego pracy.
Zostaly one po$wigcone wynikom badaf empirycznych przeprowadzonych przez Autorke
dysertacji. Pierwszy z wymienionych przedstawia analize tresci (ilogciowg i jakosciowg)
wybranych do badania raportéw zintegrowanych pod katem kompletnosci dokonywanych ujawnien
na temat poszczegolnych kapitaléw oraz ich przeplywoéw. W tym celu Autorka opracowata wiasng
liste Kontrolng ujawnien w ramach szesciu kapitaléw, ktéra jest wartosciowym narzedziem
umozliwiajacym oceng kompletnodci prezentowanych w sprawozdawczodci zintegrowanej

_ infdrmacji. Przeprowadzona analiza zawartosci raportéw zintegrowanych wedhug zaproponowanej
listy, a takze analiza opiséw zawartych w raportach zintegrowanych, umozliwity uzyskanie
odpowiedzi na pierwsze pytanie badawcze. Oceniam zatem pozytywnie wklad pracy Doktorantki
zwigzany z przeprowadzeniem tej czesci badan empirycznych oraz ich przedstawieniem w
dysertacji. Niemniej lektura tej czesci pracy skionila mnie do sformulowania dwoch pytan do
Doktorantki podanych ponize;j.

1. Czy informacje opisowe zawarte w raportach zintegrowanych badanych spétek nie mialy
charakteru zarzqdzania wrazeniem?

2. Jaka jest réznicq miedzy raportem zintegrowanym a raportem zréwnowazonego rozwoju wedtug
nowej dyrektywy CSRD?

Ostatni rozdzial pracy, zawierajacy réwniez wyniki badan empirycznych, stanowi odpowiedz
na drugie pytanie badawcze. Autorka, wykorzystujac odpowiednio dobrane metody statystyczne,
'zidentyﬁkowala kluczowe czynniki réznicujace ujawnienia kapitaléw w raportach zintegrowanych
spélek notowanych na Gieldzie Papier6w WartoSciowych w Warszawie. Otrzymane wyniki

poszerzaja dotychczasowy stan wiedzy z tego obszaru.
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Podsumowujac tresci przedstawione w dwoch ostatnich rozdziatach pracy stwierdzam, Ze
Doktorantka odpowiednio dobrala i wykorzystala metody badawcze do rozwigzania problemu
badawczego. Ponadto, opisujac otrzymane rezultaty badati empirycznych, wskazala rowniez, ktdre
z nich stanowig odpowiedZz na sformulowane we wsigpie pytania badawcze. Takie podejscie
zwiekszylo przejrzystodé omawianych zagadnien.

W zakonczeniu Autorka odnosi sie¢ do postawionych we wstepie pytan badawczych. Wskazuje
tez na ograniczenia przeprowzidzonych badan formutujac na tej podstawie kierunki dalszych prac
badawczych. Dodatkowo wskazala rowniez rekomendacje dla praktyki gospodarczej, regulatoréw
oraz samych przedsigbiorstw.

Podsumowujac ocene merytoryczng, pomimo wymienionych wezesniej uwag, stwierdzam, ze
Doktorantka posiada szeroka V\riedzq teoretyczng w zakresie problematyki objetej rozprawa oraz
wykazala si¢ umiejgtnoscig samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Ponadto, w celu
rozwigzania problemu badawczego, zaproponowata autorska liste kontrolng ujawnien szesciu
- kapitaléw, ktéra stanowi oryginalne narzgdzie umozliwiajace oceng¢ kompletnosei informacji
prezentowanych w sprawozdaniach zintegrowanych przedsigbiorstw.

5. Wniosek koficowy

Przedstawione w ninigjszej recenzji uwagi nie umniejszajg wartosci recenzowanej rozprawy,
ktora wpisuje sie w aktualny nurt poglebienia i rozszerzenia wiedzy na temat ujawniania kapitaiow
w raportach zintegrowanych przedsicbiorstw. Moim zdaniem dysertacja jest wartosciowym
opracowaniem naukowym o istotnych walorach poznawczych, do ktorych w szczegdinosei
zaliczam:

- bardzo wazny, aktualny i wcigz za mafo rozpoznany, w szczegdinosei na gruncie polskim,
wybor problematyki badawczej,

—  dokonanie wlasciwego przegladu literatury zagranicznej na temat ujawnief kapitatow w
raportowaniu zintegrowanym, |

—  ustalenie praktyk dokonywania ujawnien na temat kapitatow w raportach zintegrowanych
spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie za lata 2020-2022, w

oparciu o zaproponowang autorska liste kontrolng ujawnies szesciu kapitatow,
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—  wskazanie kluczowych czynnikéw réznicujacych dokonywanie ujawnien w raportach
zintegrowahych spélek gieldowych w Polsce, co poszerzylo dotychczasowy stan wiedzy z
tego obszaru.

W swietle powyzszych ustalen stwierdzam, Ze recenzowana praca stanowi udang probe
rozwigzania problemu badawczego w dyscyplinie Ekonomia i Finanse. Spelnia rowniez, wszystkie
wymagania okreslone w art. 187 ustawy z dnia 20 lipca 2018 1. Prawo o szkolnictwie wyzszym i
nauce (Dz. U. z 2023 r., poz. 742 wraz z p6zn. zm.). Stawiam zatem wniosek o dopuszczenie pracy

mgr Mai Piesiewicz zatytutowanej ,,Ujawnienia kapitatéw w raportach zintegrowanych polskich

spblek gietdowych™ do publicznej obrony.
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