Streszczenie

Praca poswiecona jest wybranym zagadnieniom naptywu kapitatu w postaci bezposrednich inwestycji
zagranicznych (BIZ) do Republiki Kazachstanu. W kontekscie potrzeby modernizacji gospodarki
Kazachstanu, bedacej jednym z zasadniczych warunkéw zwiekszania jej miedzynarodowej
konkurencyjnosci, przedmiot rozprawy wydaje sie bardzo istotny. Dotychczas gtéwne Zrédto rozwoju
gospodarki Kazachstanu stanowita bogata baza zasobdow naturalnych. W dtuzszej perspektywie
czerpanie z tego zrédta stanie sie dalece niewystarczajgce. Kazachstan, podobnie jak inne kraje bytego
Zwigzku Radzieckiego, odczuwa deficyt kapitatu. Istniejgce przy tym ograniczenia wewnetrzne
sprawiaja, ze zewnetrzne wsparcie kapitatowe, bedacego nosnikiem nowoczesnych, innowacyjnych
rozwigzan technologicznych, organizacyjnych, marketingowych itd., moze sta¢ sie bardzo waznym
impulsem rozwojowym kraju. Jako cele badawcze autor przyjat dokonanie: - oceny zmian skali i
struktury BIZ w Kazachstanie w latach 1991-2022, a wiec od momentu uzyskania przez kraj
niepodlegtosci (cel 1); — identyfikacji determinant BIZ w Kazachstanie, w tym wybranych aspektéw
klimatu inwestycyjnego (cel Il); — oceny wptywu BIZ na wzrost gospodarczy Kazachstanu (cel IIl). Dla
realizacji pierwszego celu badawczego wykorzystano dane statystyczne ogtaszane przez Konferencje
Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju (UNCTAD) w corocznych raportach World Investment
Report, a takze dane zamieszczane w krajowych opracowaniach statystycznych Kazachstanu. Cel drugi
osiggnieto w drodze przeprowadzenia badania wtasnego, ktérym autor objat grupe najwiekszych
zagranicznych inwestoréw bezposrednich w Kazachstanie. Cel trzeci zostat zrealizowany z
zastosowaniem modeli ekonometrycznych. Kierunki badan przeprowadzonych dla osiaggniecia
przyjetych celéw badawczych wytyczyty nastepujgce hipotezy: H1: Znaczgcy wzrost zainteresowania
Kazachstanem jako miejscem lokat bezposrednich inwestycji zagranicznych w latach 1993-2022,
wynikat przede wszystkim z jego bogactwa zasobdéw naturalnych, a sektor wydobywczy utrzymywat
dominujgca pozycje w strukturze naptywu BIZ wedtug rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

H2: Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych stat sie jednym z czynnikéw wzrostu PKB per
capita. Zaowocowat jednoczesnie stopniowym zwiekszaniem wartosci BIZ wychodzacych 181 z
Kazachstanu, co wskazuje na przejécie kraju z etapu 1 do etapu 2 Sciezki Rozwoju Inwestycji J.H.
Dunninga. H3: Wielkos¢ rynku, stabilnos¢ polityczna, polityki gospodarcze, obok posiadanych zasobdow
naturalnych stanowia kluczowe determinanty decyzji zagranicznych inwestoréw bezposrednich o
alokacji ich kapitatu w Kazachstanie. H4: Istnieje znaczacy pozytywny zwigzek miedzy naptywem BIZ a
wzrostem gospodarczym w Kazachstanie. Praca sktada sie z pieciu rozdziatow, wstepu i zakonczenia.
Pierwszy rozdziat rozpoczyna oméwienie definicji i istoty BIZ — lokat kapitatu dokonywanych poza
krajem osiedlenia inwestora bezposredniego dla osiggniecia korzysci z prowadzonej tam dziatalnosci
gospodarczej w ramach przedsiebiorstwa bezposredniego inwestowania. Przedstawiono podziat BIZ
wedtug sposobu wejscia inwestora do kraju przyjmujgcego, wyrdzniajgc inwestycje od podstaw (ang.
greenfield investment) oraz akwizycje, a w nich inwestycje brownfield. Zaprezentowano gtéwne teorie
objasniajgce BIZ, w tym teorie przewag wtasnosciowych, teorie cyklu zycia produktu oraz paradygmat
eklektyczny J.H. Dunninga. W tej czesci pracy omdéwiono takze determinanty podejmowania inwestycji
zagranicznych. Rozdziat koniczg, wazne z punktu widzenia celu pracy, krdtkie dywagacje dotyczace
oddziatywan BIZ na gospodarke kraju przyjmujgcego, a wiec korzysci i ryzyka, jakie niosg BIZ, w tym
transfer nowoczesnych technologii, tworzenie miejsc pracy, ale takie mozliwe zagrozenia dla
miejscowej przedsiebiorczosci wywotane potencjalng dominacja przedsiebiorstw z udziatem kapitatu
zagranicznego. Tres¢ rozdziatu drugiego zostata poswiecona prezentacji Republiki Kazachstanu jako
miejsca lokat kapitatu w postaci BIZ. Przedstawiono warunki formalno-prawne podejmowania przez
nierezydentéw dziatalnos$ci gospodarczej w Kazachstanie, ogdlne charakterystyki gospodarki kraju,
ukazujace jej stabilnos¢ makroekonomiczng. Zwrécono uwage na bogactwa zasobdw naturalnych,
ktdrymi Kazachstan przycigga inwestoréw. W oparciu o wyniki badan przeprowadzanych przez



Swiatowe osrodki naukowo-badawcze przedstawiono obraz poziomu miedzynarodowe;j
konkurencyjnosci Kazachstanu. W konkluzji, opierajac sie miedzy innymi na rankingach ,Ease of Doing
Business” i ,,World Competitiveness Ranking”, wskazano, ze Kazachstan, mimo pewnych ryzyk, takich
jak zalezno$¢ od cen surowcédw i napiecia geopolityczne, oferuje korzystny klimat inwestycyjny,
wyrozniajac sie w tym zakresie wséréd krajow Azji Centralnej. 182 W rozdziale trzecim przedstawiono
zmiany wartosci rocznych naptywow BIZ do Kazachstanu (ang. FDI inflows) oraz wartos$ci zobowigzan
Kazachstanu wobec zagranicy z tytutu BIZ (ang. FDI instock) w okresie 1992-2022, w poréwnaniu z
pozostatymi krajami Azji Centralnej. Omdwiono strukture BIZ wedtug kraju pochodzenia oraz rodzaju
prowadzonej dziatalnosci, a takie charakterystyki statystyczne przedsiebiorstw z kapitatem
zagranicznym. W podsumowaniu wyrazony zostat poglad, ze dzieki bogactwu zasobdéw naturalnych i
rosnacej stabilnos$ci gospodarczej Kazachstan przyciggnat znaczng cze$¢ inwestycji w regionie. Czwarty
rozdziat zostat poswiecony czynnikom wptywajacym na wybdr Kazachstanu jako miejsca lokat BIZ.
Wyniki autorskiego badania ankietowego, przeprowadzonego wsrdd najwiekszych inwestorow
zagranicznych w Kazachstanie, wskazaty, ze oprdcz dostepu do surowcdéw naturalnych, inwestorzy w
swych decyzjach lokalizacyjnych kierowali sie gtéwnie potencjatem rynkowym, stabilnoscig
ekonomiczng i strategicznym potozeniem Kazachstanu. Wyniki badania ujawnity takze destymulanty
lokowania kapitatu w Kazachstanie takie jak korupcja i biurokracja. W rozdziale pigtym zostaty
przedstawione wyniki oceny wptywu BIZ na gospodarke Kazachstanu dokonanej przy zastosowaniu
modeli ekonometrycznych. Wskazaty one, ze naptyw BIZ znaczgco wptywa na wzrost PKB oraz rozwdj
réznych sektoréw gospodarki, zwtaszcza w kontekscie stabilnosci gospodarczej i transferu technologii.
Modele potwierdzajg, ze BIZ przyczyniajg sie do wzrostu gospodarczego, cho¢ efekty mogg sie réznic
w zaleznosci od sektora i okresu. Prace koriczg wnioski, w ktdrych podkreslono istotne znaczenie BIZ w
rozwoju gospodarczym Kazachstanu. Autor postuluje kontynuacje reform zmierzajgcych do poprawy
klimatu inwestycyjnego, w tym zmniejszenie biurokracji, radykalnej walki z korupcjg oraz rozwoju
infrastruktury technicznej i spotecznej. Sformutowano praktyczne rekomendacje dla polityki
gospodarczej, wyrazajgc przekonanie, ze mogg one wptyngé na poprawe skutecznosci dziatan
zmierzajgcych do przyciggania znaczacych dla gospodarki inwestycji zagranicznych.



