02.12.2022 11:52:34 [GMT+1]

MACIEJ
RYCZKOWSKI

podpisem zau

Maciej Ryczkowski
Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania
Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu

Autoreferat przedstawiajgcy opis
osiggniec | dorobku w pracy
naukowo-badawczej

do cyklu publikacji pt.:

»Pieniadz, kredyt i luzowanie iloSciowe w polityce pieni¢znej z perspektywy
czasowo-czestotliwosciowej oraz globalnego kryzysu finansowego”

Zatacznik nr 3 do wniosku o wszczecie postgpowania habilitacyjnego

Torun, 2 grudnia 2022 r.

Dokument podpisany elektronicznie
fanym



Spis tresci

1. Posiadane dyplomy i SLOPNIE NAUKOWE ..........coverueieiiieiinienieeiestesteseetet ettt 3
2. DOSWIAACZENIE ZAWOMOWE .....veeuvieiieiieiiie ittt ettt et sat e sttt et sb e e s bt e saeesatesateebeesbeesbeesatesabesabeebeenbeenes 3
3. Ogolna charakterystyka dorobku NAUKOWEGO ........ccuevviiieecierieeeeie ettt veeanas 4
3.1. Zestawienie 110SCIOWE PUDIIKACTT ....eevueeruiiiiieiieie e 4
3.2 Zainteresowania NAUKOWE.............c.cuiiiiiiiiiiiicc e 4
3.3 ProJEKLY DATAWCZE .......coueemiiiiiteteeee ettt sttt ettt sa et ebe b e 5
3.4. Wspolpraca migdzynarodowa, wspotpraca z praktyka oraz z innymi uczelniami.........ccoceeeceereeennen. 7
3.5. Referaty na konferencjach i seminariaCh NAUKOWYCKH...........cccovirineiiiiiiieeeeeee e 8
3.6. RECENZJE NAUKOWE ...ttt ettt ettt e s be et e st e e baenbesbeessesbeeaaestesreentesteessenbesrnanes 9
3.7. Stypendia, Nagrody 1 WYTOZNICNIA. ...c...eeuvirruieiierieerieeniee st eteeeeesteesteesteesaeesbesbeesbeesbeesseesmeeemeesneeeneean 9
4. Glowne osiggniecic NAUKOWO-DAJAWEZE ........cc.evuiriirieieieiieiieieseste ettt sae e 9
4.1, KONTEKSE NISTONYCZINY ...ttt st sttt b e bbbttt et eaeebeebeneennen 9
4.2. Wskazanie 0813ZN1¢CIa NAUKOWEEZO .......eevuirririerieriieienteeteste sttt sttt sb et ssee b sbe et sbesaeeneesreeanes 10
4.3. Cel naukowy, uzasadnienie wyboru tematyki badania oraz struktura cyklu publikacji .................. 12
4.4 Wktad gléwnego osiagnigcia w rozwo6j nauki oraz wnioski dla praktyki.........cccceveeveeienniinnennen. 14
5. Omowienie pozostatych osiggnie¢ naukowo-DA0AWCZYCN .........ccevuivierierieieieceresesee s 25
5.1 Publikacje komplementarne do wchodzacych w sktad CyKIu .......ccveeeerinininineeeeeeeee 25
5.2 Publikacje znajdujace si¢ poza tematyka omdwiong jako gtdéwne osiagni¢cie naukowe ................. 26
6. Dorobek dydaktyczny, popularyzatorski, organizacyjny i iNNY........cccccceeeeveeeeniiseereneeceeseseeseeseeneens 28
Pozostala literatura przywolana w autoreferacie...........eivuirieeieeriinierie ettt 31
Y2 Loy 11 1« RS 36



1. Posiadane dyplomy i stopnie naukowe

2012

2008

doktor nauk ekonomicznych na podstawie rozprawy pt. ,Polityka pieni¢zna
w ujeciu Miltona Friedmana a strategia bezposredniego celu inflacyjnego”, studia
doktoranckie w latach 2008-2012 na Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania
(WNEIiZ) Uniwersytetu Mikotaja Kopernika (UMK) w Toruniu.
promotor: dr hab. Barbara Polszakiewicz, prof. UMK
recenzenci: prof. dr hab. Wiestawa Przybylska-Kapuscinska

dr hab. Mariola Pitatowska, prof. UMK

magister na podstawie pracy pt. ,,Stosowanie zasady monetary rule w Polsce w latach
1995 — 20077, studia magisterskie na kierunku ekonomia (specjalnos¢: finanse
mi¢dzynarodowe) na WNEiZ UMK w Toruniu w latach 2003-2008.

promotor: dr hab. Jerzy Boehlke, prof. UMK

2. DoSwiadczenie zawodowe
X 2015 — obecnie adiunkt, Wydzial Nauk Ekonomicznych i Zarzgdzania, UMK w Toruniu
111 2014 — I1X 2015 asystent, Wydzial Nauk Ekonomicznych 1 Zarzadzania, UMK

w Toruniu

X 2017 — obecnie starszy specjalista, Osrodek Badan i Analiz Rynku Pracy, Urzad

Statystyczny w Bydgoszczy

X12012 — X 2017 kierownik (8-10 o0sob), Referat Metodologii Badan Rynku Pracy, Urzad

Statystyczny w Bydgoszczy

XI12010 — X1 2012 specjalista, Osrodek Badan Rynku Pracy, Urzad Statystyczny

w Bydgoszczy

[11 2018 — obecnie wyktadowca, Wyzsza Szkota Gospodarki w Bydgoszczy
X 2013 — IX 2014 wyktadowca, Wyzsza Szkota Gospodarki w Bydgoszczy

V12018 — XI 2018 ekspert wiodgcy wykonujacy specjalistyczne prace o charakterze

badawczym i analitycznym w projekcie 4/BR/POPT/CBIES/2017 (zob.
rozdziat 2.3), Centrum Badan i Edukacji Statystycznej, Gléwny Urzad
Statystyczny (GUS)

IX 2017 — X1 2017 ekspert wiodgcy wykonujacy specjalistyczne prace o charakterze

badawczym i analitycznym w projekcie 4/BR/POPT/CBIES/2017 (zob.
rozdziat 2.3), Work Temps agencja pracy tymczasowej

| 2021 wykonawca prac analitycznych na potrzeby Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczosci, tx: Empiria - poradnia metodologiczna

2022; 2021; 2019; wykonawca prac zleconych (dotyczacych przeprowadzenia wykladoéw

2017 przygotowujacych do Olimpiad Wiedzy Ekonomicznej), Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne o. Bydgoszcz

X 2015 wykonawca prac zleconych (dotyczacych przetwarzania danych

statystycznych), Szkota Gléwna Turystyki 1 Rekreacji z siedzibg
w Warszawie



3. Ogolna charakterystyka dorobku naukowego

3.1. Zestawienie iloSciowe publikacji

Jestem autorem lub wspotautorem 53 publikacji', w tym 48 opublikowanych po uzyskaniu
stopnia doktora nauk ekonomicznych (Tablica 1). Dziesi¢¢ artykutow naukowych
opublikowatem w czasopismach indeksowanych w bazie Journal Citation Reports, wigkszo$¢
z pozostatych artykutdéw naukowych ukazata si¢ w wiodacych czasopismach ogélnopolskich, jak
np. Przeglgd Statystyczny, Ekonomista, Equilibrium. Jestem wspotautorem 21 opracowan
przygotowanych na potrzeby dziatalnosci publikacyjnej polskiej statystyki publicznej.

Tablica 1. Zestawienie publikacji po uzyskaniu stopnia doktora

Typ publikacji Liczba publikacji | Liczba punktéw MEIN*

Artykuty w recenzowanych czasopismach naukowych 21 684
indeksowane w bazie Web of Science (WoS) 14 606
indeksowane w bazie Journal Citation Reports (JCR) 10 555
Monografie® 3 165
Rozdziaty z monografii 2 25

Nieopublikowane raporty z badan 1 0

Dziatalnosci publikacyjna dla polskiej statystyki publicznej 21 0
Razem 48 874

*Liczba punktow obowigzujgca w roku publikacji.
Zrodio: opracowanie wlasne.

Tablica 2. Zestawienie publikacji w bazach i liczba cytowan — lacznie przed i po uzyskaniu stopnia doktora

Nazwa bazy Liczba publikacji w bazie Liczba cytowan | h-index
Web of Science (WoS) 17 31 3
Scopus 12 29 3
Google Scholar (wg Publish or Perish) | 33 105 4
Research Gate 26 63 3

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Web of Science, Scopus, Google Scholar oraz Research Gate.

Sumaryczny dwuletni wskaznik Impact Factor (IF) moich publikacji po uzyskaniu stopnia
doktora wynosi 16,450. Laczna liczba punktow MEIN moich publikacji po uzyskaniu stopnia
doktora wynosi 874 (tacznie przed i po uzyskaniu stopnia doktora uzyskatem 883 punkty MEiN).

3.2 Zainteresowania naukowe

Interesuj¢ si¢ znaczeniem pienigdza i kredytu w gospodarce [1-15] (projekty 2767-E oraz
2017/26/D/HS4/00116 w rozdziale 3.3). Kontynuuj¢ badania nad ich makroekonomiczng
wazkoscia, taczac analize falkowa z innymi metodami ekonometrycznymi. W obszarze rynku
pracy badam nieréwnos$ci Wynagrodzen i zatrudniania ([16-17]; [20]; [24-25]; [30]). Wykraczam
w swoich analizach poza terytoria wyodrgbnione granicami administracyjnymi ([18]; [28];
projekt 08141.2015.001-2015.497). Proponuje praktyczne rozwigzania usprawniajgce
funkcjonowanie polskiej statystyki publicznej ([18]; [21-23]; [28]).

! Artykuty [1-9] sktadajace sie na moje gtowne osiagniecie naukowe s3 wymienione w rozdziale 4.2. Publikacje [10-
15] jako komplementarne do wchodzacych w sktad cyklu sg wyszczegélnione w rozdziale 5.1, a publikacje
znajdujace si¢ poza tematyka omowiong jako glowne osiagnigcie naukowe [16-53] w zatgczniku 3 do Autoreferatu.
2 Samodzielna autorska monografia naukowa [11] ukazala si¢ cztery lata po obronie doktoratu (2016 rok), jednak
w duzym stopniu opiera si¢ na osiagnigciach przedstawionych w procesie doktorskim.
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3.3 Projekty badawcze
Kierowatem trzema projektami badawczymi. Dodatkowo, w dwdch projektach badawczych
petilem role eksperta i eksperta wiodacego (Tablica 3).

Tablica 3. Projekty badawcze, ich rezultaty oraz méj wklad w osiagniete wyniki projektow

Kierowanie projektem badawczym w ramach konkursu mi¢dzynarodowego:

Kierownik projektu 08141.2015.001-2015.497 pt. ,,.Zastosowanie metodologii UE do zdefiniowania
obszaréw rynku pracy w Polsce” w ramach modutu Eurostatu 08.1.41: ,,Regional statistics and their
coordination” o tytule: ,,Data collection for sub-national statistics Labour Market Areas”; Okres
Realizacji: od 1 stycznia 2016 do 28 kwietnia 2017; zrédlo finansowania: Komisja Europejska,
Eurostat oraz Gtéwny Urzad Statystyczny, budzet grantu: 52 019,36 euro.
Celem ogélnym projektu byto: wsparcie polityki regionalnej poprzez wykorzystanie informacji
geoprzestrzennej, danych statystyki spotecznej, gospodarczej i srodowiskowej oraz delimitacja
obszaréw rynku pracy w oparciu o algorytm TTWA Travel to Work Areas (Coombes i Office for
National Statistics, 2015).

Pod moim kierownictwem:
i. Opracowano metodyke wyznaczania obszarow rynku pracy w Polsce w oparciu o wytyczne
Grupy Zadaniowej EUROSTAT-u na bazie danych administracyjnych;
ii. Przygotowano informacje o definicjach oraz metodach stosowanych przy wyznaczaniu
obszaréw rynku pracy w oparciu o ustalenia Grupy Zadaniowej EUROSTAT-u;
iii. Testowano algorytm TTWA przy réznych warto$ciach parametrow wejsciowych;
iv. Przekazano wyniki badania do koordynatora (Eurostat);
V. Przygotowano operacyjna definicj¢ obszarow rynku pracy w Polsce w oparciu o przyjete
wartosci parametréw wejsciowych dla Polski;
vi. Opracowano wybrane charakterystyki obszaréw rynku pracy;
Vvii. Przeprowadzono analize¢ mozliwo$ci systematycznego prezentowania wybranych danych dla
obszar6w rynku pracy w Polsce.

Rezultatem prac jest delimitacja ponad 300 obszar6éw rynku pracy w Polsce. Nowe informacje
przestrzenne uzyskano wykorzystujac najnowsza wersje algorytmu TTWA, dostosowana do specyfiki
UE. Metodyka zaproponowana pod moim kierownictwem zastala przyjeta przez polska statystyke
publiczng oraz przez Eurostat ([18], [28]). Jest ona obecnie wykorzystywana do dalszych prac nad
harmonizacjg obszarow rynku pracy w UE. Znaczenie projektu wynika z potrzeby, by polityka
regionalna i decyzje inwestycyjne opieraty si¢ na danych regionalnych wynikajacych ze spoteczno-
ekonomicznych uwarunkowan zamiast z historycznie uksztattowanych granic administracyjnych.

Kierowanie projektem badawczym w ramach konkursu ogdlnokrajowego:
Kierownik projektu 2017/26/D/HS4/00116 pt. ,,Podaz pieniadza, kredyt a zmiany cen nieruchomosci
z perspektywy analizy falkowej” w ramach konkursu ,,SONATA 13”; Okres Realizacji: od 10 kwietnia
2018 do 9 kwietnia 2020, zrddto finansowania: Narodowe Centrum Nauki, budzet grantu: 77 200 zt.
Whyniki projektu badawczego (publikacje [4-7] i [10]) sg opisane W rozdziatach 4 i 5.

Udzial w projektach badawczych w ramach konkursu miedzynarodowego:
Ekspert wiodacy w projekcie (ang. major co-investigator) 4/BR/POPT/CBIES/2017 pt.
»Opracowanie metodologii i oszacowanie liczby pracujagcych w gospodarce narodowej wedtug
gléwnego miejsca pracy i miejsca zamieszkania na poziomie NTS 4, stopy bezrobocia rejestrowanego
na poziomie NTS 5 oraz miar wynagrodzen brutto na poziomie NTS 4” w ramach Programu



Operacyjnego Pomoc Techniczna 2014-2020 pn. ,,Statystyka dla polityki spojnosci. Wsparcie systemu
monitorowania polityki spdjnosci w perspektywie finansowej 2014-2020 oraz programowania
i monitorowania polityki spdjnosci po 2020 roku”; Okres Realizacji: od 1 wrzesnia 2017 do
30 listopada 2018; zrédto finansowania: UE (Komisja Europejska), budzet grantu: 800 000 zt.

Celami og6lnymi projektu byto: opracowanie metodyki wykorzystania zrodet administracyjnych do
uzyskania informacji o pracujacych, stopie bezrobocia oraz miarach wynagrodzen brutto
w niedostepnych wowczas agregacjach, wzbogaconych o nowe charakterystyki, o zwigkszonej
czestotliwosci w  jak najmniejszych przekrojach terytorialnych. W projekcie pehilem rolg
koordynatora naliczen pracujgcych:

i. Weryfikowatem i bratem udziat w opracowaniu metodyki obliczania danych;

ii. Zaproponowalem rozwigzania statystyczne i ekonometryczne;

iii. Uzasadnitem ostateczny wybor przyjetych metod;

iv. Bratem udziat w wyznaczaniu danych;

V. Ocenialem jako$¢ i wiarygodno$¢ danych wynikowych w oparciu o zasady oceny jako$ci

badan obowigzujace w statystyce publicznej.

W wyniku prowadzonych prac cze$¢ danych zbieranych do tej pory przez polska statystyke
publiczng od podmiotéw gospodarki narodowej lub danych szacunkowych zostata zastgpiona danymi
pochodzacymi ze zrodet administracyjnych (przede wszystkim Zakladu Ubezpieczen Spotecznych
i Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego). Badanie odpowiada na potrzeby regionalnych
odbiorcow informacji zgtaszajacych zapotrzebowanie na szczegétowe dane na niskim poziomie
agregacji terytorialnej. Nowe dane o pracujacych maja charakter innowacyjny. W przeciwienstwie do
dotychczas zbieranych (w ramach statystyki przedsigbiorstw) uwzgledniaja one miejsce zamieszkania
oraz wiek. Opracowana metodyka pozwolita takze na uzyskiwanie danych o pracujacych w rolnictwie
z czestotliwoscig roczng (dotychczas dane pochodzity z odbywajacego si¢ co 10 lat Powszechnego
Spisu Rolnego). Nowa stopa bezrobocia rejestrowanego réwniez ma innowacyjny charakter. Jest
dostepna dla gmin w podziale na grupy wieku. Ponadto jest spdjna definicyjnie — pracujacy
i bezrobotni liczeni sg wedtug miejsca zamieszkania. Ze wzgledu na to, dane te nie majg odpowiednika
w polskiej statystyce publicznej. Wreszcie miary wynagrodzen brutto nie majg odpowiednika
w polskiej statystyce publicznej, poniewaz pochodzg z badania pelnego. Szczeg6lne znaczenie ma
uzyskana mozliwos$¢ prezentowania miar pozycyjnych wynagrodzen [34].

Ekspert w projekcie 07112.2016.004-2016.595 pt. ,,Poprawa wykorzystania administracyjnych zrodet
danych (L5S.VIP ADM/N WP6) Badania pilotazowe i ich zastosowania” w ramach celu Eurostatu
07.1.12: ,,Modernisation of social statistics”; Okres Realizacji: od 1 listopada 2016 do 27 kwietnia
2018, zrodio finansowania: UE (Komisja Europejska), budzet grantu: 109 776,55 euro.

Celami ogélnymi projektu bylo: stworzenie podstaw do bardziej efektywnego i innowacyjnego
sposobu produkcji danych statystycznych poprzez zwigkszenie wykorzystania administracyjnych
zrodet danych, opracowanie metodyki poprawy i utrzymania jakosci lokalizacji przestrzennej obiektow
w rejestrach statystycznych.

W projekcie bralem udzial w pracach zwiazanych z:
i. Przygotowaniem podzialu metod integracji danych z réznych Zrddet i ich kategoryzacja na
podstawie przegladu literatury;
ii. Oceng metod integracji danych celem wykorzystania ich w polskiej statystyce publicznej;
wykorzystaniem programu SAS oraz jego modulow; analiza doswiadczen polskich
i migdzynarodowych w zakresie wykorzystania i integracji rejestrow administracyjnych, oceng
rejestréw administracyjnych oraz danych wynikowych;
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Opracowaniem rozwigzan teoretycznych - metod integracji danych z réznych zrodet w oparciu
o wypracowane metody i zidentyfikowane najlepsze rozwigzania dla zmiennych dotyczacych
aktywnosci ekonomicznej ludnosci;

Testowaniem metod wyznaczania statusu na rynku pracy;

Opracowaniem rekomendacji dot. uogolniania wynikéw dla danych z réznych Zrodet
i zastosowaniem kalibracji i imputacji na potrzeby NSP 2021 i innych badan statystycznych.

Wyniki projektu byty wykorzystane w pracach przygotowawczych do spisu powszechnego ludnosci
i mieszkan NSP 2021 oraz do modernizacji badan statystycznych z innych dziedzin. Wdrozenie
nowych rozwigzan umozliwito zwigkszenie efektywnos$ci procesow statystycznych poprzez obnizenie
kosztow oraz pozwolito na lepsze zaspokojenie potrzeb uzytkownikow danych.

Kierowanie projektem badawczym w ramach konkursu wydzialowego:

Kierownik projektu 2767-E pt. ,,Niekonwencjonalne narzgdzia polityki pieni¢znej i ich wplyw na
gospodarke” w ramach wydzialowego grantu dla mlodych naukowcow; Okres realizacji: od
1 pazdziernika 2017 do 1 pazdziernika 2018, zroédto finansowania: Uniwersytet Mikotaja Kopernika
w Toruniu, budzet grantu: 3000 zt. Wyniki projektu badawczego [1] sa opisane W rozdziale 4.

Zrodto: opracowanie wlasne

3.4. Wspolpraca mi¢gdzynarodowa, wspoélpraca z praktyka oraz z innymi uczelniami

Wspolpraca miedzynarodowa:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

9)

kierowatem oraz uczestniczytem jako ekspert i ekspert wiodacy w tacznie 3 projektach
badawczych w ramach konkursu miedzynarodowego (rozdziat 3.3);

wyglositem 11  referatbw na  konferencjach, warsztatach i  seminariach
miedzynarodowych (wybrane pozycje z zat. 1 oraz zat. 2);

zrecenzowatem 37 tekstow nadestanych do miedzynarodowych zagranicznych czasopism
naukowych indeksowanych w bazie Journal Citation Reports (rozdziat 3.6);

wyglositem dwa wyktady dla studentoéw zagranicg w 2016 (Czechy) i 2022 roku (Gruzja)
— wigcej w rozdziale 6 w punkcie 7;

fragment wywiadu ze mng pojawit si¢ w gtdéwnym programie informacyjnym czeskiej
telewizji pt. ,,Podsumowanie najwazniejszych wydarzen dnia w Czechach 1 za granicg”
o problemach zwiazanych z zadluzeniem publicznym (2020 rok) — wigcej w rozdziale
6 w punkcie 8;

odbylem dwie zagraniczne wizyty studyjne dot.: a) poszerzenia wspotpracy Uniwersytetu
Mikotaja Kopernika w Toruniu z Brno University of Technology (Czechy) w 2016 roku;
b) wymiany doswiadczen polskiej i francuskiej statystyki publicznej w 2017 roku dot.
modelowania dyskryminacji kobiet na rynku pracy w Institut National de la Statistique et
Etudes Economiques, Alliance Experts en Transmission et Finance. Jako uczestnik
seminarium ,, The methodological seminar dedicated to Gender Equity” oraz
przedstawiciel strony polskiej wyglositem cztery referaty dot.: warunkow pracy,
metodyki wyznaczania luki ptacowej kobiet 1 me¢zczyzn, ekonometrycznych sposobdéw
pomiaru ryzyka bezrobocia oraz koncepcji cyklu zycia na rynku pracy;

wspolpracuje z Brno University of Technology (Czechy) od 2015 roku (zob. [5] i [16]);



h) wsparfem studentéw z Europejskiego Forum Studentow AEGEE  Torun®
w zorganizowaniu ogoélnoeuropejskiej wymiany studenckiej ,,Summer University”
o tematyce jezykowej, sportowej, turystycznej i kulturalnej (2013 rok);

i) jestem promotorem lgcznie 14 prac magisterskich i licencjackich w jezyku angielskim.
Prowadze wyktady i ¢wiczenia w jezyku angielskim w tym dla studentéw z zagranicy
(wiecej o dydaktyce w rozdziale 6).

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

J) bylem mentorem przez sze$¢ miesigcy stazystki z Macedonii w ramach wspolpracy
pomiedzy polska i macedonska statystyka publiczng (2012 rok).

Wspétpraca z Wyzsza Szkota Gospodarki w Bydgoszczy:

Oprécz przedmiotow polsko i anglojezycznych, prowadze seminaria dyplomowe dla studentow
z zagranicy. Jestem koordynatorem szesciu przedmiotéw prowadzonych w jezyku angielskim dla
zagranicznych studentow z Afryki, Europy Wschodniej oraz Azji.

Wspotpraca z praktyka:
Od 2010 roku jako pracownik Urze¢du Statystycznego prowadzg prace naukowe nad metodyka
badan rynku pracy. Ponizej zamieszczam przyktady dzialan zwigzanych z wptywem na praktyke:

a) Wyniki projektu [08141.2015.001-2015.497] sa wykorzystywane przez Eurostat
w pracach nad europejska metodyka delimitacji obszarow rynku pracy (zob. 3.3);

b) Wyniki projektéw [4/BR/POPT/CBIES/2017] i [07112.2016.004-2016.595] byty
wykorzystane w pracach przygotowawczych do spisu powszechnego ludnosci i mieszkan
w 2021 roku oraz do modernizacji badan statystycznych (zob. 3.3);

c) Reprezentujac statystyke publiczng (lata 2016-2017) uczestniczytem w negocjacjach
zakonczonych zwigkszeniem zakresu danych administracyjnych otrzymywanych przez
GUS z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Umozliwito to prowadzenie zaawansowanych
prac nad wykorzystaniem rejestrow administracyjnych (punkty a i b);

d) Uczestniczytem w opiniowaniu sposobu wyznaczania luki ptacowej na potrzeby
jednolitej metodyki europejskiej (2016 rok) oraz na zaproszenie pelnomocnika rzadu ds.
rownego traktowania w Kancelarii Prezesa Rady Ministrow (2013 rok);

e) Wyznaczytem niepublikowane dane dotyczace zatrudnionych na zamodwienie Szkoty
Gloéwnej Turystyki 1 Rekreacji z siedzibg w Warszawie (2015 rok);

f) Kierowalem zespolem, ktory stworzyt pierwszy w Polsce schemat tzw. satelitarnych
rachunkéw pracy. Wyniki prac wykorzystano do budowy podstawowych algorytmow
wykorzystujacych dane administracyjne w statystyce publicznej (lata 2012-2013);

g) Wspodtopracowatem metodyke umozliwiajaca i usprawniajaca proces uzupetniania tablic
wynikowych ESA (European Statistical Accounts) dot. rynku pracy na potrzeby
Eurostatu i rachunkow narodowych polskiej statystyki publicznej.

3.5. Referaty na konferencjach i seminariach naukowych

Po doktoracie, na konferencjach i seminariach typowo naukowych wyglositem 15 referatow —
zalacznik 4 do wniosku o wszczecie postepowania habilitacyjnego, punkt 2.4. Z tego
12 referatow wyglositem w jezyku angielskim, cztery wystapienia odbyty si¢ za granicg. Peing

¥ AEGEE (4ssociation des Etats Généraux des Etudiants de I’Europe) to jedna z najwickszych organizacji
studenckich w Europie.



liste moich wystapien zamie$cilem w zatacznikach 1 1 2 do Autoreferatu. Nie uwzgledniatem
w zestawieniach konferencji, na ktorych bytem obecny bez referatu.

3.6. Recenzje naukowe

Po doktoracie, dla zagranicznych czasopism indeksowanych w bazie Journal Citation Reports
opracowatem lacznie 37 recenzji (Tablica 4.1 w zalagczniku 4 do wniosku o wszczecie
postepowania habilitacyjnego). Recenzowatem teksty nadestane do nastepujgcych czasopism
posiadajacych wskaznik Impact Factor: Acta Oeconomica, Eastern European Economics,
Economic Research-Ekonomska Istrazivanja, Emerging Markets Finance and Trade, Energies,
International Journal of Environmental Research and Public Health, Journal of Applied
Economics, Panoeconomicus, Portuguese Economic Journal, Sustainability.

3.7. Stypendia, nagrody i wyréznienia

1) III miejsce za publikacje pt. ,,Money, credit, house prices and quantitative easing: the
wavelet perspective from 1970 to 2016 w konkursie pt. ,,Najlepsze publikacje naukowe
cztonkéw PTE — Oddziat w Bydgoszczy, edycja I” zorganizowanym przez Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne (PTE) — Oddziat w Bydgoszczy (2020 rok);

2) Laureat stypendium Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego dla wybitnie zdolnych,
miodych naukowcow (2019 rok) [1450/E-337/STYP/14/2019];

3) Odznaka honorowa za zastugi dla statystyki Rzeczypospolitej Polskiej (2019 rok)
[26/2019];

4) Nagrody Rektora UMK za osiggni¢cia naukowe (2020 i 2022 rok);

5) Nagrody Dziekana WNEiZ UMK za wysoko punktowane publikacje naukowe (lata 2019
i 2018);

6) Wyrdznienie Dziekana WNEiIZ UMK za szczegdlne zaangazowanie i prace w procesie
uzyskania akredytacji miedzynarodowej AACSB [The Association to Advance Collegiate
Schools of Business] (2015 rok). Podzigkowanie w imieniu Rady Dziekanskiej WNEiZ
UMK za wyrodzniajace si¢ zaangazowanie w dziatalno$¢ organizacyjng w ramach zespotu
ds. ww. akredytacji (2022 rok);

7) Reprezentowatem uczelni¢ Mikotaja Kopernika w Toruniu w judo. Bytem wielokrotnym
mistrzem uniwersytetu, zajmowatem miejsca na podium w Akademickich Mistrzostwach
Pomorza i Kujaw. Moim najwigkszym osiggnigciem sportowym jest zdobycie III miejsca
druzynowo w klasyfikacji uniwersytetow podczas Akademickich Mistrzostw Polski
Szkot Wyzszych w 2017 roku.

4. Gléwne osiggniecie naukowo-badawcze

4.1. Kontekst historyczny

Po 1970 roku zachowanie agregatow pienigdza i kredytu uleglo znacznym przeobrazeniom.
Ztozone przyczyny obejmuja pojawienie si¢ nowych strategii monetarnych (Sargent i Surico,
2011), wprowadzenie ubezpieczenia depozytow, wicksza rolg aktywistycznej polityki
makroekonomicznej, rosnacy nacisk na nadzor makroostroznosciowy (Schularick i Taylor,
2012), deregulacje rynkow finansowych, innowacje finansowe, rosngca role substytutow
pieniadza, a takze wiele innych przyczyn (zob. np. Berentsen et al., 2015).



Pomimo fundamentalnych zmian podazy pieniadza i kredytu, fakt ten nie jest do konca
doceniany w literaturze naukowej (Schularick i Taylor, 2012). Rozwazania dotyczgce pienigdza
i kredytu w znacznej mierze pomijano w polityce pienicznej w okresie tzw. Wielkiego Umiaru®
(Woodford, 2008; Meyer, 2001). Standardowym narzedziem bankdw centralnych do analiz
sytuacji gospodarczej byl tzw. nowy keynesowski schemat analityczny (zob. np. Christiano et
al., 2010). Pieniagdz oraz kredyt nie odgrywaty w nim zadnej roli (Clarida, 2012). Jak zauwaza
Rzonca (2014, s. 201) jest swoistg ironig historii, ze schemat ten stat si¢ wiodagcym narz¢dziem
analitycznym w bankowosci centralnej akurat wtedy, gdy kredyt wzrost do pozioméw
nieobserwowanych nigdy wczeéniej. Dopiero globalny kryzys finansowy z 2007 roku oraz
niekonwencjonalne reakcje gtéwnych bankéw centralnych wznowily zainteresowanie
pienigdzem i kredytem.

Gdy stopy procentowe osiagaja efektywng dolng granice, kreacja pienigdza i wydatki
w gospodarce moga by¢ zbyt niskie, aby byly zgodne z celami polityki pieni¢znej. Zakupy
aktywow finansowych przez banki centralne maja na celu zwigkszenie ilosci dostepnych
pieniedzy i stymulacje wydatkow (McLeay et al., 2014). Zakupy aktywow finansowych
gwaltownie zmienity bankowos$¢ centralng. Podstawa dla oceny skali luzowania ilo§ciowego
stata si¢ strona aktywow w bilansie banku centralnego. Przed 2007 rokiem przez blisko sto lat,
teoria monetarna skupiata si¢ natomiast na pasywach bankow centralnych (Friedman, 2015).

Bezprecedensowa skala luzowania ilosciowego data asumpt do badan nad jej
makroekonomicznymi skutkami (np. Cui i Sterk, 2021; Hohberger et al., 2019). Natomiast
$wiatowy kryzys finansowy z 2007 roku odnowil zainteresowanie powigzaniami rynku
nieruchomosci i gospodarki (zob. np. Leamer, 2015). Niekonwencjonalne dziatania bankow
centralnych spowodowaty, ze czg$¢ ekonomistow, praktykow oraz niezaleznych obserwatorow
zaczgla si¢ zastanawia¢ czy system finansowy - w dobie luzowania ilosciowego
1 charakteryzujacy si¢ fundamentalnymi zmianami pienigdza i kredytu - moze grozi¢ wysoka
inflacjg, wzrostem cen aktywoOw oraz brakiem stabilnosci finansowej (np. Goodhart, 2020; Belke
et al., 2008). Podjeta w cyklu publikacji tematyka wpisuje si¢ w powyzszy nurt, a takze
uzupehnia analizy zwigzane z globalnym kryzysem finansowym 0 kontekst historyczny ostatnich
dekad.

4.2. Wskazanie osiagniecia naukowego

Moim gltéwnym osiaggnigciem naukowym w rozumieniu art. 219 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia
20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz. U. z 2021 r. poz. 478 z pdzn. zm.)
jest cykl artykulow powiazanych tematycznie pod wspolnym tytutem: ,Pienigdz, kredyt
1 luzowanie iloSciowe w polityce pienigznej z perspektywy Czasowo-czestotliwosciowej oraz
globalnego kryzysu finansowego”.

Na cykl publikacji sktada si¢ dziewie¢ artykutow naukowych:

* Ang. The Great Moderation to okres od okoto potowy lat 80. do 2007 roku.

10



[1] Ryczkowski, M. (2020). Macroeconomic effects of unconventional balance sheet policies
in the United States and the Euro area. Panoeconomicus, 67(5), 627-655. doi:
10.2298/PAN170910023R. MEIN: 70 pkt; IF: 0,852

[2] Ryczkowski, M., (2016). Ewolucja pogladow Miltona Friedmana a polityka pieniezna
Fed i EBC w okresie kryzysu finansowego, Ekonomista, 6, 823-852. MEIN: 14 pkt — wg
poprzedniej punktacji, 40 pkt — wg nowej punktacji

[3] Ryczkowski, M. & Reklewski, M. (2021). Macroeconomic performance of countries
across monetary policy regimes from 2000 to 2017, Economic Research-Ekonomska
IstraZivanja, 34(1), 1224-1243, doi:10.1080/1331677X.2020.1820360. MEIN: 70 pkt;
IF: 3,080

[4] Ryczkowski, M. (2021). Money and inflation in inflation targeting regimes — new
evidence from time-frequency analysis, Journal of Applied Economics, 24(1), 17-44. doi:
10.1080/15140326.2020.1830461. MEIN: 40 pkt; IF: 1,809

[5] Ryczkowski, M., & Zinecker, M. (2022). The interconnectedness of stock prices, money,
and credit across time and frequency from 1970 to 2016, Technological and Economic
Development of Economy, 28(5), 1182-1220. doi:10.3846/tede.2022.16779. MEIN: 140
pkt; IF: 5,656

[6] Ryczkowski, M. (2020). Money and credit during normal times and house price booms:
evidence from time-frequency analysis. Empirica. 47(4), 835-861. doi:10.1007/s10663-
019-09457-2. MEIN: 40 pkt; IF: 1,582

[7] Ryczkowski, M. (2019). Money, credit, house prices and gquantitative easing — the
wavelet perspective from 1970 to 2016.Journal of Business Economics and
Management, 20(3), 546-572. doi:10.3846/jbem.2019.9859. MEIiN: 70 pkt; IF: 1,640

[8] Ryczkowski, M. (2017). Forward Guidance, pros, cons and credibility. Prague Economic
Papers, 26(5), 523-541. doi:10.18267/j.pep.631. MEIN: 20 pkt — wg poprzednigj
punktacji, 40 pkt — wg nowej punktacji; IF: 0,409

[9] Ryczkowski, M., (2016). Poland as an inflation nutter: The story of successful output
stabilization, Zbornik Radova Ekonomskog Fakulteta u Rijeci: Casopis Za Ekonomsku
Teoriju i praksu/Proceedings of Rijeka Faculty of Economics: Journal of Economics and
Business, 34(2), 363-392, do0i:10.18045/zbefri.2016.2.363. MEIN: 15 pkt — wg
poprzedniej punktacji, 20 pkt — wg nowej punktacji; IF: 0,214

W cyklu znajduje si¢ siedem publikacji samodzielnych i dwie wspoétautorskie. W publikacjach
wspolautorskich md; wkiad wynosit minimum 50%, bylem autorem koncepcji badawczej oraz
autorem korespondujacym odpowiedzialnym za koordynacje merytoryczng. Przyjeta
w Autoreferacie kolejnos¢ artykutow w cyklu wynika z ich pogrupowania w obszary tematyczne
(wiecej o strukturze cyklu publikacji w rozdziale 4.3).

Laczna liczba punktéw MEIN (na dzien przyznania punktow) dorobku naukowego wybranego
do cyklu wynosi 479. Sumaryczny wskaznik wplywu impact factor dorobku naukowego
wybranego do cyklu wynosi 15,242.

Opracowanie [1] jest wynikiem wydziatlowego grantu dla mlodych naukowcoéw (2767-E) pt.
,,Niekonwencjonalne narzedzia polityki pieni¢znej i ich wptyw na gospodarke”. Publikacje [4]-
[7] powstalty w ramach projektu finansowego przez Narodowe Centrum Nauki
(2017/26/D/HS4/00116) pt. ,Podaz pieniadza, kredyt a =zmiany cen nieruchomosci
z perspektywy analizy falkowe;”.
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4.3. Cel naukowy, uzasadnienie wyboru tematyki badania oraz struktura cyklu publikacji
Gtownym celem cyklu publikacji jest zbadanie znaczenia zmian podazy pieniadza i kredytu®
oraz luzowania iloSciowego dla wzrostu gospodarczego, inflacji i stabilno$ci
makroekonomicznej. Osiggni¢cie naukowe (rozumiane jako cykl publikacji) ma dwa cele
aplikacyjne. Pierwszym jest wskazanie rol, jakie pienigdz i kredyt powinny odgrywac w polityce
pienieznej. Drugim jest zbadanie potencjalnych zagrozen inflacyjnych na rynkach débr i ushug
konsumpcyjnych, nieruchomosci i akcji zwigzanych ze zmianami podazy pieniadza i kredytu
oraz z brakiem technicznej granicy dla zwigkszania skali luzowania ilosciowego.

Badam wybrane, wysoko rozwinigte gospodarki OECD ze szczegdlnym uwzglednieniem
Stanéw Zjednoczonych, strefy euro i Polski.® Analizy czasowo-czestotliwosciowe obejmuja
okres od lat 70. XX wieku’. Na tle tych dlugookresowych rozwazan analizuje zasadno$é
przypisywania wigkszego znaczenia pienigdzu i kredytowi w polityce pienieznej po globalnym
kryzysie finansowym. Cze$¢ prac dotyczy wylgcznie okresu pokryzysowego i zwigzanego z
luzowaniem ilosciowym. W jednej publikacji badam okres siedmiu lat przed i o$miu lat po
globalnym kryzysie finansowym.

W cyklu publikacji przyjatem dwie glowne hipotezy. W pierwszej zakladam, ze
wielokierunkowe zalezno$ci pomiedzy zmianami podazy pienigdza i kredytu z jednej strony,
oraz dynamika cen nieruchomosci, akcji oraz inflacjg z drugiej strony, stajg si¢ pozytywne oraz
statystycznie istotne w dlugim okresie oraz w specyficznych podokresach zwigzanych
z gwaltownymi zmianami cen aktywow lub luzowania ilo$ciowego [4-7]. Zaktadam, Zze zwigzek
ten jest silniejszy oraz statystycznie istotny szczeg6lnie po globalnym kryzysie finansowym.
Druga hipoteza jest zwigzana z pierwszg. W drugiej hipotezie zaktadam, ze wptyw polityki
pienieznej 1 luzowania ilosciowego na wyniki makroekonomiczne (dot. realnego PKB, inflacji,
stopy bezrobocia, cen aktywow, stabilnosci systemu finansowego oraz zaufania uczestnikow
rynku do wyptacalnosci bankow komercyjnych) zalezy od uwzgledniania informacji o pienigdzu
lub kredycie w celach polityki pienigznej lub funkcjach reakcji bankow centralnych oraz r6zni
si¢ w poszczegblnych horyzontach czasowych [1-9]. Zaktadam tym samym, ze wybor strategii
polityki pieni¢znej i uwzglednianie (lub nie) informacji o pieniadzu i kredycie maja donioste
konsekwencje dla stabilnych cen, realnej gospodarki i w rezultacie dla dobrobytu spotecznego.

® Rozpatruje dwa agregaty podazy pieniadza: M3 i M2 oraz dwie definicje kredytu za Bankiem Rozrachunkéw
Miedzynarodowych: kredyt bankowy dla prywatnego sektora niefinansowego (ang. credit to private non-financial
sector from banks) oraz kredyt ze wszystkich sektoréw dla prywatnego sektora niefinansowego (ang. credit to
private non-financial sector from all sectors).

® Wérod analizowanych gospodarek s3: Australia, Kanada, Dania, strefa euro, Japonia, Nowa Zelandia, Norwegia,
Szwecja, Republika Potudniowej Afryki, Szwajcaria, Wielka Brytania, Stany Zjednoczone i Islandia. Wybdr
wynikal z dostgpnosci szeregow czasowych (podazy pieniadza, kredytu, realnego PKB, cen nieruchomosci i cen
akcji) w bazach danych Migdzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), Banku Rozrachunkow
Migdzynarodowych (BIS), Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) i Federal Reserve Bank of St.
Louis (FRED) w latach 1970-2016. Wyjatkiem jest uwzglednienie strefy euro ze wzgledu na systemowe znaczenie
Europejskiego Banku Centralnego i jego programy luzowania ilo$ciowego. Artykuty [8] i [9] poswiecone sg
studium przypadku Polski. W artykutach [3] i [4], analizuj¢ takze inne panstwa stosujace strategie celu inflacyjnego
oraz panstwa z Europy Srodkowo-Wschodniej, ktore nie byly uwzglednione w pozostatych moich publikacjach ze
wzgledu na niewystarczajaco dtugie szeregi czasowe.

" W [4] badam okres od 1990 roku. Artykut dotyczy strategii bezposredniego celu inflacyjnego, ktora w wersji
pelnej (full-fledged) zostata po raz pierwszy wdrozona w Nowej Zelandii w 1990 roku (Roger, 2010).

12



Gléwng motywacja podjecia tematu jest to, ze po globalnym kryzysie finansowym z 2007
roku kredyt, pienigdz i proces jego kreacji uznawane sa za kluczowe zagadnienia w prowadzeniu
polityki pienieznej (Stawinski, 2019; Rzonca, 2014). Modele ekonometryczne bez sektora
monetarnego (zob. Christiano et al., 2010) nie byly w stanie wyjasni¢ tego kryzysu. Tiem dla
podjetych rozwazan sg fundamentalne zmiany pienigdza i kredytu (Schularick i Taylor, 2012)
oraz brak pelnej zgodnosci luzowania ilosciowego z wnioskami plynagcymi z nowego
keynesowskiego schematu analitycznego w warunkach stopy procentowej bliskiej zeru (por.
Clarida, 2012), a takze niedostatek narzedzi do oceny makroekonomicznego wpltywu luzowania
ilosciowego (Hamilton, 2018). Tematyka cyklu publikacji wigze si¢ z zywotnymi
konsekwencjami dla stabilnosci finansowej i dobrobytu spotecznego.

Uzasadnieniem podjecia si¢ weryfikacji hipotezy pierwszej sg obawy, ze luzowanie iloSciowe
moze wywota¢ niekorzystne efekty makroekonomiczne w $rednim i dlugim okresie (Cizkowicz
i Rzonca, 2017; White, 2012). Wsrdd potencjalnych konsekwencji wskazuje si¢ zagrozenia dla
stabilnosci cen (Goodhart, 2020; van den End, 2016; Giraud i Pottier, 2016) w tym na rynkach
aktywow (Huston i Spencer, 2018) zgodnie z mechanizmem opisanym np. przez Belke
I Wiedmanna (2018). Wyjasnienia niestabilnosci nie mozna jednak przypisaé wylacznie
zmianom cen aktywow. Niestabilno$¢ jest czgsto wynikiem zmienno$ci cen aktywow, ktorej
towarzyszg szybkie zmiany podazy pienigdza lub kredytu (np. Miao i Wang, 2018; Corsi
i Sornette, 2014; Bordo i Haubrich, 2010). Mozna oczekiwa¢ w szczegdlnosci, ze zwigzek
pienigdza (kredytu) i cen aktywow oraz inflacji jest zmienny w czasie i czestotliwosci. Moze by¢
silniejszy podczas gwattownych zmian cen nieruchomosci (Goodhart 1 Hofmann, 2008), kryzysu
finansowego lub luzowania ilosciowego (Kurov i Gu, 2016).2

Przestanka przyjecia hipotezy drugiej jest wplyw $wiatowego kryzysu finansowego z 2007
roku na ozywienie debaty naukowej nad optymalng strategig polityki pieni¢znej (Svensson,
2020). Jedna z ,,pokryzysowych” propozycji jest zwigkszenie znaczenia pieniagdza i kredytu
w polityce pieni¢znej. Dotyczy to zwlaszcza sytuacji, gdy stopy procentowe bliskie zeru nie
dostarczaja informacji o skali niekonwencjonalnych dziatah bankow centralnych (Taylor, 2019;
Belongia i Ireland, 2018). Tymczasem rozbieznosci w literaturze naukowej (por. np. Debortoli et
al., 2019 1 Kocenda i Varga, 2018) koresponduja z roznymi strategiami i dziataniami gléwnych
bankéw centralnych po globalnym kryzysie finansowym. Rozwazania dotyczace hipotezy
drugiej wpisuja si¢ takze w niewystarczajaco rozstrzygni¢ta na gruncie empirycznym literature
dotyczaca makroekonomicznych skutkoéw niekonwencjonalnej polityki pienigznej bankow
centralnych (Kim et al., 2020).

W cyklu publikacji wyrézni¢ mozna trzy obszary tematyczne. Do pierwszego obszaru
tematycznego zaliczam publikacje [1-3]. Przeprowadzam w nich ocen¢ wybranych

¥ Wieloé¢ niejednokrotnie sprzecznych ze soba wynikéw badan empirycznych, a takze teorii na temat kierunku
i mechanizmu oddziatywania pomigdzy zmianami ilosci pienigdza i kredytu, a cenami nieruchomosci oraz akcji
stanowi interesujace tlo do weryfikacji hipotezy pierwszej. Przeglad najwazniejszych konkurencyjnych osiggnie¢
teoretycznych wyjasniajacych te zwigzki przedstawilem w [5] (zob. tez: Belke i Wiedmann, 2018). Przeglad
literatury wskazujgcy na brak konkluzywnych rozstrzygnig¢ badan empirycznych przedstawitem w [5] i [7] (zob.
tez: Camilleri et al., 2019; Cesa-Bianchi et al., 2015). Kontrowersje dotyczace ilosciowej teorii pieniadza opisatem
w [4].
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makroekonomicznych efektow skupu aktywow finansowych przez banki centralne w Stanach
Zjednoczonych i strefie euro [1] - w tym przez pryzmat pogladéw Miltona Friedmana [2].
Konfrontuj¢ osiggni¢cia w stabilizowaniu inflacji 1 bezrobocia w Stanach Zjednoczonych
i strefie euro na siedem lat przed i osiem lat po globalnym kryzysie finansowym [3]. Dla celéw
porownawczych uwzgl¢dniam Polske oraz 10 innych panstw OECD o najdluzszej historii
postugiwania si¢ pelna wersja strategii bezposredniego celu inflacyjnego (BCI) [3].°

W drugim obszarze tematycznym ([4-7]: projekt badawczy NCN nr 2017/26/D/HS4/00116 pt.
,Podaz pienigdza, kredyt a zmiany cen nieruchomosci z perspektywy analizy falkowe;j”) badam
zmiany w czasie i cz¢stotliwosci zwigzkOw pomiedzy pienigdzem i kredytem [6] oraz pomig¢dzy
pienigdzem i kredytem z jednej strony a cenami akcji [5], cenami nieruchomos$ci [7]
i wskaznikiem cen towardw i ustug konsumpeyjnych z drugiej strony [4].%°

Trzeci obszar tematyczny to studium przypadku wybranych zagadnien dla Polski ([8-9]).
W publikacji [8] analizuje¢ czy Narodowy Bank Polski (NBP), nie przywiazujac w Swojej
strategii oficjalnego znaczenia do pienigdza i kredytu, a bedac jednoczesnie bankiem o silnej
awersji do inflacji [9], moze skutecznie stabilizowa¢ inflacje, luke¢ produkcyjng, a takze wdrozyé
wiarygodng z pespektywy oczekiwan inflacyjnych konsumentéw niekonwencjonalng polityke
pienigzng. !

4.4 Wklad gléwnego osiagniecia w rozwdj nauki oraz wnioski dla praktyki

Podejmowane przeze mnie badania w stopniu znaczgcym przyczyniaja si¢ do rozwoju
subdyscypliny makroekonomia i ekonomia monetarna'® w ramach dyscypliny naukowej
,ekonomia i finanse”. Zaprezentuj¢ argumenty $wiadczace o tym, ze publikacje wybrane do
cyklu stanowig wktad w rozwdj nauki na forum migdzynarodowym oraz w Polsce.

W artykule [1] argumentuje, ze stabsza makroekonomiczna skuteczno$¢ luzowania
ilosciowego Europejskiego Banku Centralnego (EBC) wynikala z wyraznie kontrastujacych
celow System Rezerwy Federalnej (Fed) i EBC. Jest to alternatywne wyja$nienie w stosunku do
wyjasnien zaproponowanych w literaturze naukowej [1]*°. Dowodze, ze deklaracje Fed i EBC
zaskakujaco dobrze znalazty odzwierciedlenie w empirycznych zalezno$ciach miedzy skalg

° Wykorzystuje modele wektorowej autoregresji [1], taksonomiczne metody szeregowania liniowego oparte
o dorobek polskiej mysli taksonomicznej z wykorzystaniem mediany Webera oraz modele panelowe [3].

1 Wykorzystuje narzedzia analizy czasowo-czestotliwo$ciowej (ciagla analize falkowa [4-7; 10], dyskretna
transformate falkowa MODWT (ang. maximal overlap discrete wavelet transform) [4-6] oraz filtr Christiano-
Fitzgeralda [4]). Ciagla analize falkowa uzupelniam badaniami spektréw mocy oraz wspotczynnikdw wzmocnienia.
Do oceny zwiazkoéw przyczynowo-skutkowych wykorzystuje falkowe katy fazowe [4-7; 10] oraz przyczynowosé
w sensie Grangera [4]. W [4] stosuj¢ takze boostrapowe testy istotnosci wspolczynnikow korelacji
1 homogenicznosci wariancji, wykresy punktowe dla zwigzkow podazy pieniadza i inflacji, analiz¢ kata nachylenia
funkcji regresji liniowej oraz zmian szybkos$ci obiegu pienigdza. W artykule [6] stosuje takze analize wariancji
(ANOVA).

1 Wykorzystuje modele liniowe estymowane Klasyczng Metoda Najmniejszych Kwadratow (KMNK) i Metoda
Najwickszej Wiarygodnosci (MNW).

'27a klasyfikacja wypracowang w ramach Journal of Economic Literature:
https://www.aeaweb.org/econlit/jelCodes.php?view=jel#E (4 listopada 2022).

B3 Wsrod innych przyczyn wskazuje si¢ m. in. na zroznicowane struktury europejskiego i amerykanskiego rynku
finansowego (por. Peersman, 2011; Adrian i Shin, 2009), kryzys zadluzenia w strefie euro i rézne poziomy napigé
w polityce pieni¢znej migdzy ,,gtdéwnymi” i peryferyjnymi krajami strefy euro (Gajewski, 2016).
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niekonwencjonalnych interwencji a dynamikg realnego PKB 1 spreadami procentowymi w obu
gospodarkach.

W artykule [1] dowodze, ze nickonwencjonalna polityka bilansowa w USA wyjasnita wzrost
gospodarczy pomiedzy 3,2% a 5,3% w okresie od III kwartatu 2007 do IV kwartalu 2015 roku
poprzez znaczne zredukowanie postrzeganego ryzyka kredytowego jeszcze w 2009 roku. EBC,
podobnie jak Fed, odpowiedzial na wzrost postrzeganego ryzyka kredytowego skupem aktywow
finansowych, co zwickszyto sumg bilansowa banku centralnego, ale nie wystarczylo, aby istotnie
obnizy¢ postrzegane ryzyko kredytowe i zwickszy¢ wzrost gospodarczy [1].

W literaturze naukowej brakowato opracowan, ktore wykorzystywatyby modele wektorowej
autoregresji dostosowane do nowej rzeczywistosci po 2007 roku (bliskie zeru stopy procentowe,
rosngce sumy bilansowe bankow centralnych oraz znaczna niepewno$¢ na rynkach finansowych)
celem oceny makroekonomicznej skutecznosci dziatan EBC i Fed'®. Sposéb analizowania
skutecznosci luzowania ilo§ciowego przez czgs¢ badaczy, ktory opierat si¢ na wykorzystywaniu
danych sprzed globalnego kryzysu finansowego, moze nie by¢ odpowiedni w warunkach niskich
nominalnych stép procentowych oraz, biorgc pod uwage fakt, ze polityka bilansowa bankdw
centralnych przed swiatowym kryzysem finansowym zwykle nie miata na celu oddzialywania na
zmienne makroekonomiczne (Kim et al., 2020; Gambacorta et. al., 2014).

W przeciwienstwie do artykutu [1], badania dedykowane efektom luzowania iloSciowego
byty czgsto analizami krotkookresowymi (np. Corbet et al., 2019; Thornton, 2017; Kenourgios et
al., 2015). Ponadto wielu autorow koncentrowato si¢ na wplywie luzowania ilo§ciowego tylko na
zmienne finansowe (Afonso i Jalles, 2019; Turkay i Gur, 2019). Wartymi uwagi wyjatkami sa
opracowania Kim et al. (2020) i Gambacorty et. al (2014). W [1] uwzgledniam jednak inne
zmienne informujace o kondycji sektora bankowego niz wspomniani autorzy.™ Ponadto,
w literaturze empirycznej brakowato dotychczas porownania przedmiotowych dwoch bankéw
centralnych (tj. Fed i EBC)®.

Poréwnania makroekonomicznej skutecznosci luzowania iloSciowego w stymulowaniu
realnej gospodarki przez Fed i EBC przeprowadzam nie tylko w artykule [1], ale takze
w artykule [2] z perspektywy pogladow Miltona Friedmana, wliczajac te ze schylkowej fazy
zycia monetarysty. Te ostatnie sg czgsto niedostrzegane w dyskursie naukowym. Choé

Y Kim et al. (2020) zwracajg uwage, ze w niektérych badaniach zaklada sie szereg hipotez juz na etapie konstrukcji
modelu ekonometrycznego. Nie jest jednak oczywiste, czy przyjete zalozenia sa dobrym odzwierciedleniem nowej
rzeczywistosci zwigzanej z niekonwencjonalng polityka pieniezna (Willen, 2015). Alternatywa dla duzych modeli
strukturalnych w postaci modelu VAR jest przydatna, poniewaz jak argumentuja Polito i Wickens (2012)
prawdziwy model gospodarki w praktyce pozostaje nieznany zwtaszcza podczas napig¢ na rynku finansowym.

° 83 to w szczegblnosci TED spread, roznica miedzy 3-miesieczng stopg Euro LIBOR a 3-miesiecznym
oprocentowaniem obligacji niemieckich, a takze spread migdzy stopa procentowa podstawowych operacji
refinansujacych EBC a wazong S$rednig stép oprocentowania jednodniowych niezabezpieczonych operacji
depozytowych denominowanych w euro zawartych przez wybrane banki komercyjne dzialajace na rynku
pienigznym strefy euro (EONIA)]. Spready te byly swoistym ,,barometrem” dla inwestoréw na rynkach akcji (zob.
Boudt et al., 2017). Napigcia na rynkach finansowych oddziatywaty za§ m. in. na dziatalno$¢ gospodarcza (Gilchrist
i ZakrajSek, 2012) oraz utrudniaty sygnalizowanie nastawienia polityki pienieznej (Beirne, 2012).

16 Wickszos¢ prac naukowych traktujacych o niekonwencjonalnej polityce pienieznej rozpatrywata albo Fed (np.
Mumtaz i Theodoridis, 2020; Engen et al., 2015) albo EBC (np. Mouabbi i Sahuc, 2019) lub poréwnywata ze soba
niekonwencjonalne dziatania innych bankoéw centralnych (np. Hesse et al., 2018).
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problematyka ewolucji pogladéw Miltona Friedmana ma odzwierciedlenie w pozycjach
literatury zagranicznej (zob. Ebenstein, 2014; Nelson i Schwartz, 2008; Nelson, 2007), to
w literaturze polskiej jest nowatorska. Nowos$cig artykulu [2] na gruncie literatury
miedzynarodowej jest porownanie Fed i EBC z perspektywy pogladow znanego monetarysty.

Artykut [2] wpisuje si¢ w luke wspotczesnej literatury ekonomicznej, ktora czgsto z jednej
strony nie przywiazuje nalezytej wagi do ewolucji mysli ekonomicznej i zmieniajacych sig¢
w czasie opinii cenionych ekonomistow, z drugiej zas strony pomija kluczowe elementy dorobku
mysli ekonomicznej z przesztosci, pretendujac do odkrywania koncepcji pojawiajacych si¢ juz
wczesniej W literaturze przedmiotu. Artykul uzupetnia nieliczng literature podsumowujaca
poglady Friedmana dotyczaca najnowszych osiggni¢¢ w polityce pieni¢znej. Pozycja tego
ckonomisty w historii mysli ekonomicznej z jednej strony oraz specyfika okresu po upadku
banku Lehman Brothers z drugiej strony, stanowig naturalne tto do podjecia dyskursu nad tym,
czy luzowanie ilosciowe oraz ogromne programy fiskalne zyskatyby poparcie monetarysty [2].

Przekonuj¢, ze nickonwencjonalne dziatania Fed i EBC w swoich ogolnych zalozeniach byty
niesprzeczne z koncepcjami monetarysty [2]. Na podstawie prowadzonych analiz argumentuje
zasadno$¢ przypisania wickszego znaczenia zmianom podazy pienigdza w polityce pienieznej
w warunkach niskich stop procentowych celem oceny stopnia ekspansywnosci polityki
pienieznej (zob. takze Taylor, 2019; Belongia i Ireland, 2018)'". Dowodze, ze zakupy aktywow
finansowych prowadzone w zdecydowany sposob przez bank centralny moga wspieraé
gospodarke podczas spowolnienia gospodarczego [1-2], ale jednocze$nie wskazuje, ze wplyw
ten jest stosunkowo krotkotrwaty i nie moze zapewni¢ diugotrwatego dobrobytu [1]. Tym
bardziej, ze ekspansywna polityka pieni¢zna moze nie$¢ w dlugim okresie zagrozenia dla
stabilnosci cen oraz gwattownych wzrostow cen aktywow [4-7; 10].

Artykut [3] to jedno z pierwszych, jesli nie pierwsze, zastosowanie szeregowania liniowego
1 dorobku polskiej mysli taksonomicznej do poréwnan zachowania inflacji 1 bezrobocia
w panstwach OECD przez pryzmat strategii monetarnych. W artykule razem ze wspotautorem
wykorzystujemy modele panelowe oraz procedure opracowang przez Hellwiga (Walesiak 2016
a, b). Innowacja w stosunku do oryginalnej metody Hellwiga jest zastosowanie mediany Webera
do budowy miernika rozwoju (Mtodak, 2006, s. 136-138). Swoista nowoscig artykutu [3] jest
okres analizy, obejmujacy zaréwno czasy ,normalne” oraz te po globalnym kryzysie
finansowym o poréwnywalnej dlugosci. Artykut [3] mozna przeciwstawi¢ badaniom, ktore
wykorzystujg liczniejsze, a przez to mniej wymagajace grupy panstw, w ktorych nie stosuje si¢
strategii BCI (np. Lin i Ye, 2007). To sprawia, ze satysfakcjonujace wyniki strategii BCI
wykazane w [3] sg bardziej wymowne.

Metodyka artykutu [3], umozliwiajac indywidualne pordwnania gospodarek jest kluczowa ze
wzgledu na ich znaczne zroznicowanie™. Na problem potencjalnie silnego zroznicowania
zmiennych diagnostycznych, obserwacji odstajacych oraz warunkéw poczatkowych nie

Y Wzrost podazy pienigdza moze byé niezbednym warunkiem wzrostu kredytu, gdy kryzys finansowy podwaza
wzajemne zaufanie do siebie uczestnikéw gry rynkowej (Rzonca 2014, s. 252).

8 Rozpatrujemy razem ze wspotautorem, miedzy innymi, najwicksze gospodarki $wiata, panstwa z Europy
Srodkowej, Wschodniej i Pénocnej oraz najbardziej zadtuzone panstwa strefy euro.
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zwracano dotychczas nalezytej uwagi w opracowaniach empirycznych, porownujacych
makroekonomiczne wyniki osiggni¢te w poszczegolnych panstwach i strategiach monetarnychlg.
W rezultacie, najlepsze wyniki makroekonomiczne wykazywano czesto W panstwach najwyzej
rozwinietych, w wigkszos$ci niestosujgcych strategii BCI (zob. np. Mishkin i Schmidt-Hebbel,
2007). Mishkin i Schmidt-Hebbel (2007) przyznaja, ze luka w osigganiu makroekonomicznych
rezultatéw pomiedzy panstwami niestosujagcymi strategii BCI a uprzemystowionymi panstwami
stosujgcymi te strategi¢ zmniejszyla si¢ od czasu wdrozenia strategii BCI. Wspomniani autorzy
nie uwzgledniajg jednak postepéw w zmniejszaniu tej luki do oceny strategii monetarnych, przez
co ich wnioski pomniejszajg skutecznos$¢ strategii BCl w naszej opinii (mojej i wspotautora)
niezasadnie [3].

Gdy razem ze wspoétautorem uwzgledniliSmy poczatkowg inflacje oraz stope bezrobocia, to
wsrdd panstw najlepiej radzacych sobie znalazly si¢ panstwa postugujace si¢ strategia BCI,
w tym panstwa z Europy Srodkowej. Obnizyly one wysoka inflacje i stope bezrobocia
utrzymujac je p6zniej w relatywnie stabilnych ramach [3]. Wyniki artykutu [3] sa zgodne z tzw.
,,boskim zbiegiem okoliczno$ci” opisanym przez Blancharda i Galiego (2007), tj. zdolnosci
wladzy monetarnej do jednoczesnego stabilizowania stopy inflacji i realnej gospodarki — wbrew
krytykom (np. Friedman, 2008).

Wyniki artykutu [3] majg praktyczne implikacje. Wbrew agitatorom podwdjnego mandatu
(Debortoli et al., 2019), nie znalezliSmy ze wspotautorem uzasadnienia dla formalnego
(oficjalnego) przypisywania roli bezrobociu w strategii polityki pieni¢znej dla uzyskiwania
lepszych wynikow makroekonomicznych. W artykule [3] odrzucamy hipoteze, ze banki
centralne o silnej awersji do inflacji (wliczajac NBP: [9]) sa skazane na gorsze wyniki
stabilizowania gospodarki. Przedstawiamy nowe dowody empiryczne, ze strategia BCI jest
wysoce skuteczna w stabilizowaniu inflacji i bezrobocia zaréwno przed, jak i po kryzysie z 2007
roku. Mozliwym wyjasnieniem moze by¢ uwzglgdnianie informacji o zmiennych
makroekonomicznych, wliczajac w to informacje o pienigdzu, kredycie, bezrobociu i luce
popytowej w funkcjach reakcji bankéw centralnych jako prognoz przysztej inflacji niezaleznie
od przyjetej strategii monetarnej ([3; 8-9]; Rosengren, 2014). Podsumowujac, artykuty [1-3]
stanowig uzupelnienie niekonkluzywnej literatury naukowej dotyczacej optymalnej strategii
polityki pieni¢znej po globalnym kryzysie finansowym (zob. Rudebusch 1 Williams, 2016).

Badania nad znaczeniem pienigdza, kredytu 1 luzowania ilosciowego w polityce pienigznej
kontynuuje¢ z wykorzystaniem analizy czasowo-czestotliwosciowej ([4]-[7] i [10]: projekt
badawczy NCN nr 2017/26/D/HS4/00116). Moim celem jest analiza historycznych zwigzkow,

9 Jedng z metod shuzacych poréwnywaniu makroekonomicznych wynikoéw osiggnietych w poszczegélnych
panstwach jest metoda réznicy w réznicach. Wowczas do estymacji czgsto wykorzystuje si¢ estymator klasycznej
metody najmniejszych kwadratéw [KMNK] (np. Kose et al. 2018). W takim przypadku obserwacje skrajne i brak
rozktadu normalnego moga prowadzi¢ do utraty wlasciwosci estymatoréw. Ponadto, metoda réznicy w roznicach
uniemozliwia przeprowadzenie poréwnan pomiedzy pojedynczymi panstwami, podobnie jak inne popularne metody
(np. badania panelowe: Huang et al., 2019; Rose, 2014). Zmienne diagnostyczne w [3] posiadaja silng lub
umiarkowang prawostronng asymetri¢. W takim przypadku postuzenie si¢ mediang Webera jest szczeg6lnie zasadne
(Walesiak i Gatnar 2009, s. 67). Oparcie metodyki badania [3] na mierze pozycyjnej pozwala na bardziej
uzasadnione poréwnania pomig¢dzy silnie zréznicowanymi gospodarkami.
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wykorzystujac ciagla transformate falkowa, w tym z perspektywy luzowania iloSciowego
1 gwattownych zmian cen na rynku nieruchomosci migdzy:

a) zmianami podazy pieniadza i Kredytu;

b) zmianami podazy pienigdza i kredytu z jednej strony a dynamikag cen akcji

I nieruchomosci z drugiej strony;

C) zmianami podazy pienigdza a inflacja.
Ciagla analiza falkowa wnosi warto$¢ dodang, poniewaz umozliwia rozréznienie w domenie
czasu dla kazdej gospodarki z osobna zaleznosci od krotko- do dlugoterminowych. WyniKki takie
czgsto nie s3 oczywiste badz latwe do uzyskania przy pomocy standardowych metod
ekonometrycznych. Pomimo swoich zalet, analiza falkowa w makroekonomii zdobywa
popularno$¢ stosunkowo od niedawna (zob. Bruzda, 2019; Kapounek i Kucerova, 2019; HKkiri et
al., 2018; Rua, 2012; Ramsey i Lampart, 1998).

Po drugie, wiele prac empirycznych o zwigzkach pieniadza, kredytu i innych zmiennych
makroekonomicznych nie przyjmuje tak dtugiego okresu analizy (dla artykutow [5]-[7] od lat
70.) z perspektywy miedzynarodowej (nie wspominajac o analizie falkowej). Po trzecie,
w przeciwienstwie do konwencjonalnego testu przyczynowosci Grangera, analizy kata fazowego
wykorzystane w projekcie nie zaktadaja pojedynczego, jednokierunkowego zwigzku dla kazdej
czestotliwosci i calego badanego okresu (Grinsted et al., 2004; Ramsey i Lampart, 1998).

W projekcie dowodzg, ze zwiazki pieniadza, kredytu, cen aktywoéw oraz inflacji zaleza od
czestotliwosci, a ich sita i istotno$¢ zmienia si¢ podczas gwattownych zmian cen nieruchomosci
[4; 6-7], akcji [5] oraz luzowania ilosciowego ([4]-[7]). Tym samym prace empiryczne dotyczgce
tylko wybranych okreséw lub uwzgledniajace okreslone horyzonty prognozy moga wskazywaé
na zréznicowane kierunki, sit¢ i statystyczng istotnos¢ tych zwigzkow. Ponadto, sposob
uwzgledniania  sektora  finansowego w  modelowaniu  ekonometrycznym  pozostaje
nierozstrzygniety (Willen, 2015). Wyniki projektu moga by¢ wykorzystane do lepszej
specyfikacji modeli ekonometrycznych?®.

Ponizej przedstawie wktad w nauke publikacji bedacych wynikami projektu badawczego
NCN nr 2017/26/D/HS4/00116 ([4]-[7]; [10]), ktory wykracza poza wktad opisany kolektywnie
powyzej. W artykule [4] oceniam zwigzek podazy pienigdza i inflacji od 1990 roku przez
pryzmat iloSciowe] teorii pienigdza 1 S$wiatowego kryzysu finansowego z 2007 roku
w panstwach, w ktorych przyjeto peing strategic BCI oraz w Stanach Zjednoczonych, strefie
euro, Japonii i Danii. Wyniki artykulu [4] buduja most porozumienia pomiedzy badaniami
empirycznymi, dokumentujgcymi rozluznienie si¢ zwigzku ilo$ci pienigdza i inflacji w ostatnich
kilkunastu latach w panstwach o niskiej inflacji (Teles et al., 2016; Grauwe i Polan, 2014),
a badaniami zgodnymi z ilosciowa teorig pienigdza (np. Cooray and Khraief [2019] po
globalnym kryzysie finansowym dla Wielkiej Brytanii, Hossain [2018] dla Australii).
Argumentuje, ze iloSciowa teoria pienigdza moze ujawniac si¢ w okresie gwaltownie rosngcych

% Nowe informacje dotyczace istotnosci, sity i kierunku zwigzkow pieniadza, kredytu, inflacji, dynamiki cen
nieruchomos$ci i akcji w domenach czasu i1 czestotliwosci mogag by¢ wykorzystane w modelowaniu
ekonometrycznym np. poprzez zastosowanie zmiennych zero-jedynkowych, podokreséw, komponentow o wysokiej
lub niskiej czgstotliwosci, modeli uwzglgdniajacych zaleznosci krotko- 1 dlugoterminowe.
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cen nieruchomosci, ekspansywnej polityki pienig¢znej lub w przypadku porzucenia przez banki
centralne swojego podstawowego celu, jakim jest stabilizacja inflacji w poblizu celu.
W ,,normalnych czasach” zwigzek pienigdza i inflacji jest natomiast czesto niewidoczny nawet
w dtugim okresie [4].

W przeciwienstwie do artykulu [4], miedzynarodowe badania zwigzku podazy pienigdza
i inflacji dotyczyty gtownie okresu przed 2007 rokiem (np. Teles et al., 2016; Grauwe i Polan,
2014)*. Z kolei opracowania empiryczne uwzgledniajace okres po globalnym kryzysie
finansowym czesto uniemozliwiaty prowadzenie poréwnan pomig¢dzy strategia BCI, a innymi
strategiami monetarnymi (np. Breuer et al., 2018; Gertler i Hofmann, 2018). Ciggta analiza
falkowa wykorzystywana byta do badania dynamiki pienigdza i inflacji wyjatkowo rzadko —
przez Jiang et al. (2015) dla Chin oraz Ru¢ (2012) dla strefy euro. Wreszcie, brakowato
pehiejszego przegladu przyczyn stabnigcia zwigzku pomigdzy zmianami podazy pienigdza
a inflacja — tak zeby zapoznaé czytelnika w jednym dziele z szerszym kontekstem tego zwiazku.

W artykule [4] przedstawiam dowody wspierajace propozycje Taylora (2019; 2009) oraz
Belongii i Irelanda (2018), zgodnie z ktérymi decydenci w bankach centralnych powinni
poszukiwaé tzw. kotwicy nominalnej dla luzowania ilo$ciowego. Znaczenie dla decydentow
monetarnych ma wykazany przeze mnie zwigzek migdzy zmianami podazy pienigdza a inflacja
dla czestotliwosci typowego cyklu koniunkturalnego podczas globalnego kryzysu finansowego
z 2007 roku [4]. Poniewaz diugi okres sklada si¢ z serii krotszych okresow, ignorowanie
krotkookresowych zmian podazy pienigdza (tj. gdy zwigzek podazy pienigdza i inflacji jest
niewidoczny) moze prowadzi¢ do inflacji w §rednim lub dtugim okresie.??

Chociaz ceny akcji odgrywaja wazng role¢ w mechanizmie transmisji monetarnej w wielu
teoriach, luzowanie ilosciowe wzbudzito potrzebe lepszego zrozumienia kanatéw przedmiotowej
transmisji?>. W przeciwienstwie do artykutu [5], wickszo$¢ autoréw prac empirycznych
dotyczacych zwigzkow cen akcji 1 polityki pienieznej wykorzystywata do tej pory studia
przypadku lub modele regresji liniowej oparte na danych o wysokiej czestotliwosci (np. Alessi
i Kerssenfischer, 2019). Dtugookresowe zalezno$ci byly stabiej rozpoznane. Wktadem do nauki
artykulu [5] jest takze przedstawienie empirycznych dowoddéw wzglednej dominacji kredytu
w stosunku do dynamiki pieniagdza w oddzialywaniu na ceny akcji24. Migdzynarodowe
poréwnanie wspotzalezno$ci pienigdza, kredytu i cen akcji w domenach czasu i czestotliwosci
jest zasadne, poniewaz jak zauwazaja Camilleri et al. (2019), wyciaganie jednoznacznych

2! Jesli pokryzysowe badania empiryczne byty dostepne, to koncentrowaly si¢ one zazwyczaj na pojedynczych,
wysoko rozwinigtych gospodarkach (np. Ellington i Milas, 2019).

2 Mechanizm moze by¢ np. taki, jak opisany przez Andrzeja Rzonce (2014, s.9): ,Sprzezenia miedzy skala
luzowania ilo$ciowego a restrukturyzacja, niepewnoscia i sposobem reagowania podmiotéw gospodarujacych na t¢
niepewno$¢ maskuja zagrozenia dla stabilnos$ci cen [...]. Sprzg¢zenia te wydluzaja okres stagnacji i niskiej dynamiki
cen, ale w koncu moga doprowadzi¢ do skokowego wzrostu poziomu cen i zatamania gospodarki.”

% Przeglad konkurencyjnych teorii i czesto wykluczajacych sie badan empirycznych dot. zwiazku pienigdza
(kredytu) i cen akcji zamie$citem w [5]; por. tez Poshakwale et al. (2019); Chen i Hwang (2019).

# Wyjatkiem jest badanie np. Singha i Nadkarniego (2020) na probie gospodarek wschodzacych. Autorzy
wykorzystuja jednak modele panelowe, ktore nie wyjasniaja jednoczesnych zmian w domenach czasu
i czgstotliwosci. Tymczasem, relacja migdzy polityka pieni¢znag a rynkami akcji moze ulega¢ istotnym zmianom, tak
jak np. podczas kryzysu finansowego z 2007 r. (Kurov i Gu, 2016; Florackis et al., 2014).
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wnioskow o zwigzkach cen akcji i zmiennych makroekonomicznych jest trudne ze wzgledu na
to, ze mogg one rozni¢ si¢ w zaleznosci od krajow 1 okresow.

Argumentujemy razem ze wspoélautorem, ze poszczegélne teorie sprawdzaja si¢ lepiej lub
gorzej w okreslonych horyzontach czasowych lub okresach [5]. Po 1984 roku zazwyczaj
dokumentujemy krétkoterminowa nieistotnos¢ (do 2-letniego cyklu), $rednio- i dtugookresowy
pozytywny zwiazek (do 16-letniego cyklu) miedzy cenami akcji a przyszta dynamika kredytu
z kilkuletnim opdznieniem (wyniki spojne, miedzy innymi, z wystepowaniem efektu
majatkowego akcji, ang. equity wealth effect), statystycznie nieistotny lub ujemny zwigzek
pienigdza i cen akcji odzwierciedlajgcy efekt substytucji (Friedman, 1988) lub nieoczekiwang
niepewno$¢ dotyczacg inflacji (Humpe 1 Macmillan, 2009) i ponownie nieistotne zwigzki
kredytu (pienigdza) i cen akcji dla cykli od 16 do 24 lat. W szczeg6lnosci, odnalezliSmy istotne
zalezno$ci (zazwyczaj dla czestotliwosci typowego cyklu biznesowego, rzadziej dla dluzszego
okresu) pomiedzy kredytem a cenami akcji podczas luzowania iloéciowego oraz $rednio w okoto
70% przypadkow podczas gwattownych wzrostow i spadkéw cen nieruchomosci. To odkrycie
stanowi nowy dowodd wspierajacy teorie 0 dynamicznych powigzaniach luzowania ilo$ciowego,
rynkéw akcji i nieruchomosci. Nasza interpretacja® jest zgodna z procykliczno$cia dzwigni
(Adrian i Shin, 2008) oraz z zachowaniami stadnymi podmiotéw gospodarczych. Dowody
dotyczace Stanow Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii (chociaz nie strefy euro, por. [1-2]) sa
spdjne z pozytywnym wptywem luzowania ilosciowego na dziatalno$¢ gospodarcza (por. Weale
i Wieladek, 2016), a w konsekwencji na ceny akcji.

Wyniki artykulu [5] maja implikacje praktyczne. Przestrzegamy, ze dynamika pienigdza
i kredytu moze wprowadza¢ decydentéw oraz inwestorow w blad w okresie krotszym niz dwa
lata®®. Natomiast udokumentowane przez nas typowe, przynajmniej kilkuletnie opdznienie
migdzy poczatkowa zmiang cen akcji a procyklicznym zachowaniem kredytu daje wiadzom
monetarnym czas na reakcje?’. Wyniki te dotycza réwniez strefy euro, chociaz to pieniadzu
przypisywano szczegolnag rolg w ,,filarze monetarnym” EBC do lipca 2021 roku [1-2]. Wreszcie
w artykule [5] argumentujemy, ze w pewnych warunkach lepiej jest analizowaé pieniadz i kredyt
osobno. Problematyke te kontynuuje w artykule [6].

Artykut [6] stanowi wktad w rozwoéj nauki, poniewaz jak zauwazyli Schularick i Taylor
(2012), zwigzek pienigdza i kredytu nie byt wystarczajaco zbadany w ujeciu migdzynarodowym
w dlugim okresie, pomimo tego, ze role pienigdza 1 kredytu zmienity si¢ w ostatnich kilkunastu
latach. Wykazujg, ze przed 1984 rokiem pienigdz w istotny sposob pozytywnie oddziatywatl na
kredyt dla typowej czestotliwosci cyklu koniunkturalnego. Po 1984 roku zalezno$¢ pienigdza
I kredytu ostabta. Strefa euro i panstwa Wspolnoty Narodow maja stosunkowo silne zwiazki

% Wyniki badania interpretujemy w nastepujacy sposob. Gdy ceny akcji ulegaja zmianie, gospodarstwa domowe
czujg sie¢ mniej lub bardziej zamozne. Zatem dostosowujg swojg dzwignie finansows, aby odpowiednio mniej lub
wiecej wydaé na zakup akcji lub innych dobr. Moze to wywola¢ samonapedzajace sie wzrosty cen akcji, sprzyjac
z kilkuletnim opdznieniem ekspansji kredytowej oraz przyczyni¢ si¢ do tzw. ,.irracjonalnego entuzjazmu”.

% 7 punktu widzenia inwestoréw odkrycie to sugeruje, ze stabilne reguly obrotu akcjami, ktére wykorzystuja
wylgcznie informacje o dynamice pienigdza lub kredytu nie istniejg w horyzoncie inwestycyjnym do 2 lat.

%7 Stabilizacja wzrostu akcji kredytowej moze byé szczegélnie wazna, gdy optymistyczne oczekiwania wynikaja
z programow skupow aktywow przez banki centralne. Moze ona pomoc w ograniczeniu ,irracjonalnego
entuzjazmu”, zachowan stadnych lub kosztownego peknigcia babla spekulacyjnego.
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pienigdza 1 kredytu przy niskich czestotliwosciach. Dania 1 Szwajcaria wykazuja stabe
1 epizodyczne wspotzaleznosci. Natomiast panstwa skandynawskie 1 Stany Zjednoczone sg
gdzie$ pomiedzy. Studium przypadku Japonii to znaczne rozdzielenie si¢ dynamiki pienigdza od
kredytu po 1990 roku wraz z poczatkiem japonskiego kryzysu gospodarczego. Odnajduje takze
stabo rozpoznane w badaniach empirycznych wzorce zachowan pienigdza i kredytu podczas
luzowania ilosciowego. Silny, statystycznie istotny zwigzek pieniadza i kredytu Stwierdzam
typowo podczas gwaltownych zmian cen nieruchomosci (z opdéznieniem od 2 do 16 lat) [6].

Pomimo ostabienia si¢ zwigzku pienigdza i kredytu po 1984 roku, uzasadniam, ze powinno
si¢ rozrozniaC wplyw pienigdza od wptywu kredytu w badaniach empirycznych oraz
w decyzjach wladz monetarnych.?® Argumentuje, ze rezygnacja z monitorowania agregatu M3
przez Fed w 2005 r. byta przedwczesna, poniewaz M3 skorygowany o realny PKB dostarcza
w Stanach Zjednoczonych informacji o przysziej dynamice kredytu takze w ,normalnych
czasach” (dla cyklu do 8 lat). Uzasadniam, ze dynamika M3 powinna by¢ uwzgledniania
w decyzjach EBC, poniewaz informuje ona o dtugoterminowych zmianach kredytu bankowego
w strefie euro (dla cyklu 8-16 letniego)®®. Wreszcie artykul [6] uzupelnia wnioski
0 niebezpieczenstwach ekspansywnej polityki pieni¢znej dla cen akcji [5] i nieruchomosci [7].

Artykul [7] przyczynia si¢ do rozwoju nauki, poniewaz wigkszo$¢ dotychczasowych badan
koncentrowala si¢ na analizie oddziatywan pomiedzy pieniagdzem/kredytem a cenami
nieruchomos$ci w jednym kierunku, lub bez mozliwosci rozrdznienia, czy relacja ta zmienia si¢
podczas gwaltownych zmian cen na rynku nieruchomosci, kryzyséw, luzowania ilo§ciowego
oraz w horyzontach czasowych (zgodnie z przegladem literatury zamieszczonym w artykule [7]).
Znaczenie artykutu [7] wynika w szczegolnos$ci z silnego zwigzku rynku nieruchomosci i cyklu
koniunkturalnego (Leamer, 2015).

W artykule [7] dowodze efektu majatkowego podczas gwaltownych zmian cen nieruchomosci
po 1984 roku. Zwigzek miedzy dynamika pienigdza/kredytu a cenami nieruchomosci staje si¢
wowczas silny 1 statystycznie istotny w $rednim lub dtugim okresie. W ,,normalnych czasach”
istotno$¢ i sita zwigzku pienigdza/kredytu i cen nieruchomosci bywa zmienna, zalezy od
czestotliwosci oraz gospodarki. Z kolei dla lat 1970-1984 stwierdzatem zazwyczaj brak
zgodno$ci z wystgpowaniem efektu majatkowego (typowo kierunek zaleznosci przebiegat od
zmian pienigdza i kredytu do zmian cen nieruchomosci). Zwigzki pienigdza/kredytu i cen
nieruchomos$ci analizuj¢ w szczegdlnosci podczas luzowania ilosciowego. W Stanach
Zjednoczonych 1 Wielkiej Brytanii wzrost odpowiednio szerokiego pienigdza 1 kredytu
bankowego poprzedzal wzrost cen nieruchomosci w cyklu 2-8 lat. W przeciwienstwie do tego
Bank Japonii i EBC albo nie przypisaty oddzielnej roli cenom nieruchomosci w swoich
funkcjach reakcji, albo te dwa banki centralne nie byly w stanie spowodowaé wzrostu cen tych
aktywow. Polityka pienigzna w okresie globalnego kryzysu finansowego z 2007 roku w Stanach

%8 W warunkach kryzysu finansowego wzrost podazy pieniadza moze by¢ niezbednym warunkiem wzrostu kredytu
(Rzonca 2014, s. 252) pomimo tego, ze kredyt i pieniadz sg wspdlzalezne (McLeay et al. 2014).

2 W strefie euro, zmiany pienigdza poprzedzaty zmiany kredytu w tym samym kierunku dla cykli dtuzszych niz
osiem lat. Zmiana kredytu wystepowata przed zmiang podazy pieniadza dla cykli krotszych niz osiem lat.
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Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii przyniosta takze lepsze wyniki makroekonomiczne niz
w strefie euro ([1]; [2]).

Stwierdzone przeze mnie kilkuletnie opdznienie mi¢dzy zmianami cen nieruchomosci
a dynamikg kredytu daje czas na podjecie dziatan celem unikniecia nickontrolowanej ekspansji
kredytowej. Ograniczenie akcji kredytowej* moze zamkna¢ kanaly, przez ktére ceny
nieruchomosci, pieniadz i kredyt wzajemnie oddzialuja na siebie z czestotliwoscia typowego
cyklu koniunkturalnego w szczegolnosci podczas gwattownych zmian cen nieruchomosci [7].
Moze to takze zapobiec kosztownemu zatamaniu si¢ cen akcji [5].

Niemniej jednak, aby organy polityki pieni¢znej mogly odpowiednio reagowaé na
pojawiajace si¢ zagrozenia dla stabilnosci finansowej, potrzebna jest wiedza o sile, istotnosci
i kierunkach zalezno$ci cen akcji, nieruchomosci, inflacji, agregatow pieni¢znych i kredytowych
w danym kraju w domenach czasu i czestotliwosci. W artykutach [4]-[7] (projekt badawczy
NCN nr 2017/26/D/HS4/00116) przedstawiam oraz interpretuj¢ te zaleznos$ci. Zalezno$ci te
moga wesprze¢ zintegrowang analizg, tak aby modelowac i rozumie¢ powigzania oraz interakcje
miedzy pienigdzem, kredytem, ich transmisja do gospodarki i ich wplywem na stabilnos¢
systemu finansowego.

Ostatnie dwie pozycje ([8-9]) to studium przypadku Polski. Chociaz w cyklu publikacji nie
byto mozliwosci analizy polityki bilansowej NBP*! tak, jak dla innych bankéw centralnych ([1-
2]; [5-7]), w artykule [8] badam problem niespojnosci czasowej podczas stosowania nowego
narzedzia komunikacji polityki pienigznej forward guidance®. Analiza jest wyjatkowa,
poniewaz studium przypadku NBP réznito si¢ wowczas od do$wiadczen innych bankéw
centralnych ograniczonych przez dolng nominalng granice stop procentowych. W artykule [8]
systematyzuje w jednym opracowaniu zalety i wady postugiwania si¢ forward guidance, podczas
gdy w literaturze naukowej brakowato ich kompleksowego przegladu. Dowodzg, ze NBP nie
przywigzujac W swojej strategii oficjalnego znaczenia do luki produkcyjnej, pieniadza i kredytu
oraz, posiadajac silng awersj¢ do inflacji [9], byt w stanie stosowa¢ forward guidance w sposob
wiarygodny z pespektywy oczekiwan inflacyjnych konsumentow w analizowanym okresie [8].
Uzasadniam, Ze nie istniata potrzeba wprowadzania innych form forward guidance lub zmiany
funkcji reakcji NBP i jego strategii monetarnej dla wiarygodnosci obietnicy utrzymywania przez
okreslony czas stop procentowych na ustalonym poziomie [8]*.

Wykazuje takze, ze silna awersja do inflacji nie musi oznacza¢ stabych efektow
w stabilizowaniu realnej gospodarki ([8-9], por. Svensson, 2020; Friedman, 2008; King, 1997).
Argumentuje, ze jedng z przyczyn dokumentowanych w literaturze naukowej gorszych wynikow
bytych panstw socjalistycznych stosujacych strategic BCl w stabilizowaniu realnej gospodarki

% Na przyktad przy wykorzystaniu regionalnej polityki makroostrozno$ciowej — jak sugeruja Bielecki et al. (2019).
¥ Narodowy Bank Polski wprowadzit pierwszy polski program luzowania ilosciowego dopiero na nadzwyczajnym
posiedzeniu polityki pieni¢znej z dnia 17 marca 2020 r. Wowczas zapowiedziano zakup obligacji skarbowych na
rynku wtérnym i obnizono stope referencyjng do 1,00%. W okresie od marca do lipca 2020 roku NBP nabyt na
rynku wtérnym aktywa o warto$ci okoto 5% PKB.

¥ 7obowiazanie do utrzymania stop procentowych na statym poziomie trwato od lipca 2013 r. do lipca 2014 r.
$Wiarygodno$é jest kluczowym czynnikiem wplywajacym na skutecznosé forward guidance, a forward guidance
na czas okreslony jest szczego6lnie narazone na problem zwigzany z tzw. niespojnoscia czasowa.
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i inflacji mogg by¢ niewtasciwie zaprojektowane funkcje straty dla panstw o relatywnie trudnych
warunkach poczatkowych ([3]; [9]). Dowody przedstawione w artykutach [8-9] 1 [3] wspieraja
wniosek Putnama i Azzarello (2015), ze skuteczno$¢ polityki pienieznej w dazeniu do pelnego
zatrudnienia moze by¢ mniejsza niz sugeruja zwolennicy podwdjnego mandatu. Sam za$ artykut
[9], w ktorym przedstawiam dowody na silng awersje NBP do inflacji w analizowanym okresie
do 3 kwartalu 2015 roku wiacznie, wnosi wktad do literatury naukowej, poniewaz analizuj¢
w nim kilkadziesigt mozliwych funkcji reakcji. W wigkszos$ci opracowan wykorzystuje si¢ jedng
1 uznang za optymalng funkcje¢ lub niewielka ich ilo§¢. Tymczasem ustalenie ,,prawdziwej”
funkcji reakcji banku centralnego jest problematyczne, a reguty typu Taylora sg wrazliwe na
wykorzystywane dane, okresy i metody estymacji. Oprocz tego wigkszo$¢ badan nad funkcjami
reakcji bankéw centralnych jest poswigconych najwiekszym gospodarkom.

Otrzymane wyniki empiryczne przemawiajg na rzecz hipotez badawczych w zakresie
opisanym ponizej. Zwigzek pomiedzy zmianami podazy pienigdza i kredytu z jednej strony [6]
oraz dynamikg cen nieruchomosci [7; 10], akcji [5] oraz inflacjg cen konsumenta [4] z drugiej
strony staje si¢ pozytywny oraz statystycznie istotny typowo w s$rednim i dlugim okresie
zwlaszcza w specyficznych podokresach zwigzanych z gwaltownymi zmianami cen aktywow lub
luzowania iloSciowego. Empiryczne wnioski cyklu publikacji wskazuja na niebezpieczenstwa
ckspansywnej polityki pieni¢znej [1-2; 4-7]. Sama skuteczno$¢ polityki pieni¢znej oraz
luzowania ilosciowego w oddzialywaniu na osiggane wyniki makroekonomiczne rdznila si¢
w poszczegolnych horyzontach czasowych oraz zalezata od przyjetej strategii monetarnej [1-9].
Zakupy aktywoéw finansowych przez bank centralny moga krotkotrwale wspieraé realng
gospodarke [1-2]. Chociaz w cyklu publikacji przedstawiam dowody empiryczne, ze informacje
0 pieniadzu i kredycie powinny by¢ uwzglgdniane w prowadzeniu polityki pienigznej (por. [1];
[2]; [4]-[7]), to argumentuje, ze nie powinno si¢ to odbywaé poprzez znaczace modyfikacje
strategii celu inflacyjnego (jak sugeruja np. De Grauwe i Ji, 2018; Krugman, 2012; Stiglitz,
2008) [3; 6-7; 8-9]. Warunkiem jest jednak, zeby wtadze monetarne bralty pod uwage dynamike
podazy pienigdza, kredytu oraz inne wazne zmienne makroekonomiczne podczas podejmowania
decyzji, nie zapominajac o podstawowym celu stabilizowania inflacji niezaleznie od oficjalne;j
strategii ([4; 8-9]; por. Rosengren, 2014) oraz zeby pamigtaly o ustaleniu pewnych ,,ram
monetarnych” dla luzowania iloSciowego w zwigzku z brakiem technicznej granicy dla
zwickszania jego skali [1-2; 4-7].

Podsumowujac wyniki prac [1-9] mozna przedstawi¢ nastgpujace, wybrane wnioski:

e Zwiazki pomiedzy zmianami podazy pienigdza i kredytu z jednej strony oraz dynamika
cen nieruchomosci, akcji oraz inflacja cen konsumenta z drugiej strony staja si¢
pozytywne oraz statystycznie istotne typowo w s$rednim i dtugim okresie, zwlaszcza
w specyficznych podokresach zwigzanych z gwattownymi zmianami cen aktywéw lub
luzowania iloSciowego. Poszczegolne teorie ekonomiczne, wyjasniajace wspomniane
zwigzki, sprawdzaja si¢ natomiast lepiej lub gorzej w okre§lonych horyzontach
czasowych lub okresach.

e Powinno si¢ rozréznia¢ wptyw pieniagdza od wptywu kredytu w makroekonomicznych
badaniach empirycznych, a agregaty monetarne i kredytowe powinny odgrywaé
informacyjng role w prowadzeniu polityki pienieznej. Jednak, aby organy polityki
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pieni¢znej mogly odpowiednio reagowac na pojawiajace si¢ zagrozenia dla stabilnosci
finansowej, potrzebna jest wiedza o sile, istotnosci i1 kierunkach zaleznosci cen akcji,
nieruchomosci, inflacji, agregatow pieni¢znych i kredytowych w danym kraju, a te
zgodnie z moimi badaniami mogg si¢ r6zni¢ w domenach czasu i czestotliwosci.
Banki centralne nie powinny jednak powraca¢ do strategii kontroli podazy pienigdza,
migdzy innymi ze wzgledu na ostabienie si¢ zwigzku przyczynowo-skutkowego miedzy
podaza pienigdza a inflacja oraz ze wzgledu na wysoce endogeniczny charakter
wspotczesnego pieniadza.
Formalne (publiczne, oficjalne) przypisanie szczegdlnej roli pienigdzu, kredytowi, stopie
bezrobocia lub luce produkcyjnej w strategii polityki pieni¢znej nie jest niezbedne dla
osiggania stabilnej i niskiej inflacji oraz stabilnej i niskiej stopy bezrobocia.
Wtladze monetarne w strategii celu inflacyjnego sg w stanie stabilizowa¢ inflacj¢ oraz
stope bezrobocia w sposéb nie gorszy niz w strategiach, w ktorych wigksze znaczenie
(przynajmniej deklaratywnie) przypisywane jest realnej gospodarce lub analizom
pieniadza. Tym samym wykazuje, ze krytyka skutecznosci strategii celu inflacyjnego
w kontekscie globalnego kryzysu finansowego, ktory podwazyt w opinii czgsci
ekonomistow niektore aspekty konsensusu dotyczacego optymalnego sposobu
prowadzenia polityki pieni¢znej, jest niezasadna.
Banki centralne z silng awersja do inflacji nie s3 z zalozenia skazane na osiaganie
gorszych wynikéw w stabilizowaniu inflacji 1 bezrobocia niz banki centralne o mniejsze;j
awersji do inflacji. Warunkiem jest jednak, zeby wladze monetarne braty pod uwage
zmienne makroekonomiczne jako prognozy przysziej inflacji (w tym informacje
0 agregatach monetarnych i kredytowych) podczas podejmowania decyzji.
Narodowy Bank Polski, nie przywigzujac W swojej strategii oficjalnego znaczenia do
podazy pienigdza, kredytu oraz luki produkcyjnej, a takze charakteryzujac si¢ silng
awersja do inflacji, skutecznie stabilizowat inflacje i luke produkcyjna, a takze zapewnit
wiarygodno$¢ niestandardowego narzedzia forward guidance z pespektywy oczekiwan
inflacyjnych konsumentéw w analizowanym okresie.
Zakupy aktywoOw finansowych przez bank centralny moga skutecznie zmniejszy¢
postrzegane ryzyko kredytowe i pobudzi¢ realng gospodarke w krotkim okresie,
stanowigc skuteczne narzedzie do walki z kryzysem finansowym.
Empiryczne wnioski cyklu publikacji wskazuja jednak na niebezpieczenstwa
ekspansywnej polityki pieni¢znej dla wzrostu inflacji, cen nieruchomosci i akgji.
Ilosciowa teoria pienigdza moze ujawni¢ si¢ w $rednim i dlugim okresie w wyniku
ekspansywnej polityki pieni¢znej lub w przypadku zaniechania podstawowego celu
stabilizacji inflacji w poblizu celu przez banki centralne. W warunkach niskiej inflacji
zwigzek zmian ilo$ci pieniadza i inflacji moze by¢ niewidoczny nawet w dlugim okresie.
Zmiany podazy pienigdza (M3 i M2) i kredytu (bankowego oraz ze wszystkich sektorow)
pozytywnie wplywaja na dynamike cen akcji zgodnie z tzw. hipotezg ptynnosci:
o Wystepuje wzgledna dominacja kredytu w stosunku do dynamiki pienigdza
w wywotywaniu wahan cen akcji, w tym na tle swiatowego kryzysu finansowego.
o Zwiazek pieniadza (kredytu) i cen akcji staje si¢ silniejszy zwlaszcza w fazach
gwattownego wzrostu i1 spadku cen nieruchomosci mieszkaniowych lub akcji oraz
w dhugim okresie.
o Udokumentowane kilkuletnie op6znienie miedzy poczatkowa zmiang cen akcji
a procyklicznym zachowaniem kredytu daje wladzom monetarnym czas na

24



stabilizacje akcji kredytowej. Jest ona szczegdlnie wazna, gdy optymistyczne
oczekiwania wynikajg z programow skupow aktywow finansowych przez banki
centralne. Stabilizacja akcji kredytowej moze poméc w ograniczeniu
»irracjonalnego entuzjazmu”, zachowan stadnych inwestorow, a tym samym
moze zapobiec kosztownemu peknieciu babla spekulacyjnego na rynku akcji.
e Korelacje migdzy zmianami podazy pienigdza (kredytu) a zmianami cen na rynku
nieruchomosci rosng podczas epizodow gwaltownych zmian cen nieruchomosci.

o Ograniczenie nadmiernej ekspansji zadluzenia podczas silnie rosngcych cen
nieruchomosci oraz luzowania iloSciowego moze zamkng¢ kanaty, przez ktore
ceny nieruchomos$ci, pienigdz 1 kredyt wzajemnie oddzialuja na siebie
z czgstotliwoscig typowego cyklu koniunkturalnego. Takie ograniczenie moze
zapobiec kosztownemu zalamaniu si¢ cen nieruchomosci i akcji w przysztosci.

5. Omowienie pozostalych osiggnie¢ naukowo-badawczych

5.1 Publikacje komplementarne do wchodzacych w sklad cyklu

W ramach tematyki glownego osiggnigcia naukowego moge wskaza¢ publikacje [10-15]
komplementarne do cyklu. Podejmuje¢ w nich badania prowadzgce do bardziej zaawansowanych
analiz w cyklu lub przedstawiam w nich inne aspekty prowadzenia polityki pieni¢zne;:

[10] Ryczkowski, M. (2021), What came first: bank credit or house prices? Time-frequency analysis of
the comovements and lead-lag patterns for Poland for the 2010-2019 time period. W: J., Laszek, K.,
Olszewski & R., Sobiecki (red.) Real Estate at Exposure New Challanges, Old Problems (s. 165-174).
SGH Publishing House, Warszawa;

[11] Ryczkowski, M., (2016), Strategia bezposredniego celu inflacyjnego w polityce monetarnej
Wspoiczesnych bankoéw centralnych: teoria i praktyka, Torun: Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu
Mikotaja Kopernika, 191 stron, ISBN:978-83-231-3576-0;

[12] Ryczkowski, M., (2016), Modern central banking from monetary perspective, Ekonomia i Prawo,
15(4), 547-556, doi:10.12775/EiP.2016.037;

[13] Ryczkowski, M., (2015), Is deflation trap a serious threat? Case study of FED, ECB and NBP,
Ekonomia i Prawo, 14(2), 243-259, doi:10.12775/EiP.2015.015;

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

[14] Ryczkowski, M., (2009), Kryzys na amerykanskim rynku nieruchomos$ci: ocena zagrozenia Polski,
Equilibrium (1), 17-28;

[15] Ryczkowski, M., (2008), Analiza poréwnawcza polityki pienigznej Polski i zasady monetary rule
w latach 1995-2007, Equilibrium (1-2), 9-22.

W rozdziale [10] analizuj¢ zwiagzki kredytu, pienigdza i cen nieruchomosci w Polsce,
podobnie jak w artykule [7] dla innych panstw. [10] to pierwsze opracowanie naukowe zgodnie
z wiedzg autora, w ktorym wykorzystujac ciaggla analize falkowa, bada si¢ zmiany cen
nieruchomosci, pienigdza i kredytu w domenach czasu i czgstotliwosci w bylym panstwie
socjalistycznym z Europy Srodkowej i Wschodniej. Studium przypadku Polski jest tym
ciekawsze, ze wykazatem silng awersje do inflacji NBP ([9]; por. Sznajderska, 2014;
Baranowski, 2011), co moze oddzialywaé na rozpatrywane zalezno$ci (Cesa-Bianchi et al.,
2015). Argumentuje, ze bodzcem do przyszte] zwigkszonej akcji kredytowej jest wzrost cen
nieruchomos$ci prawdopodobnie poprzez efekt bogactwa, rosnaca wartos¢ zabezpieczenia lub
aprecjacj¢ waluty (w przypadku naptywu ptynnosci z zagranicy). Efekt majatkowy odrzucitem
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jednak w przypadku pienigdza. Wyniki okazaty si¢ natomiast zgodne z hipoteza zaktadajaca
pozytywny wptyw zmian ilo$ci pienigdza na ceny nieruchomosci. Wpltyw ten w przypadku
Polski ujawnia si¢ w calym badanym okresie z ponad rocznym opdznieniem [10].

W monografii [11] rozpatruje skuteczno$¢ strategii BCI. Analizuje¢ zwigzek podazy pieniadza,
PKB i stop procentowych w wybranych o$miu panstwach. Wykorzystuj¢ modele wektorowe;j
korekty btedem, narzedzia statystyki opisowej, analiz¢ pordwnawcza i metody porzadkowania
liniowego bazujace na wzorcu rozwoju Hellwiga. Systematyzuje rodzaje strategii BCIl. Zwracam
uwage, ze jednym z wazniejszych wyzwan bakowos$ci centralnej jest ryzyko powstawania
spekulacyjnych babli na rynkach aktywdw podczas niskiej inflacji. W [12] dokonuje przegladu
literatury dotyczacej roli pienigdza w polityce pieni¢znej. W publikacjach [13-14] porownuje
niestandardowe narzedzia wdrozone przez Fed, EBC i NBP w odpowiedzi na kryzys finansowy
z 2007 roku. Argumentuje, ze kosztem niestandardowych dziatlan moze by¢ zmniejszona
odpornos$¢ na przyszie kryzysy [13]. Uzupelnieniem powyzszych opracowan jest poréwnanie
strategii BCI i reguly statego wzrostu podazy pienigdza Miltona Friedmana [15].

5.2 Publikacje znajdujace si¢ poza tematyka omowiong jako gléwne osiagniecie naukowe
Grupuje publikacje znajdujace si¢ poza tematyka zwigzang z gldownym osiggnigciem naukowym
(zatacznik 3 do Autoreferatu) na: 1) recenzowane publikacje naukowe w czasopismach
indeksowanych w bazie Journal Citation Reports [16-17], 1) pozostate recenzowane publikacje
naukowe [18-27], Ill) rozdzialy w monografiach i cate monografie [28-31], V) opracowania
przygotowywane na potrzeby polskiej statystyki publicznej dot. réznych aspektow rynku pracy
[32-52] oraz V) nieopublikowany raport z badania [53]. Naste¢pnie spis literatury szereguj¢ pod
wzgledem roku wydania. Wyrézniam dwie szczeg6lne grupy tematyczne moich publikacji:

a) badania dotyczace wynagrodzen, nierdwnosci i dyskryminacji ([16]; [17]; [20]; [24];

[25]; [30]) oraz obszaréw rynku pracy ([18]; [28]);
b) opracowania zawierajgce praktyczne implikacje dla funkcjonowania statystyki publicznej
i roli administracyjnych zrédet danych w badaniach rynku pracy ([19]; [21-23]).

W opracowaniach [16] i [30] badam determinanty bezrobocia wykorzystujac modele logitowe
i dane z Badania Aktywno$ci Ekonomicznej Ludnosci. Rozdziat [30] to studium przypadku
Polski, a w artykule [16] razem ze wspotautorem poszerzamy analize 0 Czechy. Wykazuje, ze
decydujaca determinantg bycia osoba bezrobotna nie jest mlody wiek — jak wskazuja autorzy
czesci opracowan, tylko krotkie doswiadczenie zawodowe. Polityka wspierania zatrudnienia
powinna zatem koncentrowa¢ si¢ na osobach z niewielkim do$wiadczeniem zawodowym. Luka
bezrobocia ze wzgledu na pte¢ powinna by¢ natomiast ograniczona przez reformy zmniejszajgce
rozmiar sektora niskich ptac [16-17]. Kobiety w Polsce sg bowiem narazone na istotnie wigksze
ryzyko skrajnie niskich wynagrodzen, co moze zniecheca¢ je do poszukiwania pracy [17].
Dowodzimy, Ze dzialania decydentow powinny promowac $ciezki kariery zawodowej pozadane
na rynku pracy (ktore notabene wskazujemy) i przetamywac stereotypy dotyczace ptci. Wybor
kierunku i poziomu wyksztalcenia daje mianowicie szerszy zakres nagrod i kar do bycia osoba
bezrobotna niz inne grupy czynnikéw uwzglednione w naszym badaniu [16].
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Dyskryminacje ptacowa ze wzgledu na pte¢ badam w artykutach [17; 24-25]. Problematyka ta
jest wazna ze wzgledu na negatywne konsekwencje ekonomiczne i spoteczne luki ptacowe;.
Ponadto, istnieja kontrowersje dot. sposobu mierzenia tej luki, ktore komentuje. W szczegdlnosci
w artykule [17] przyczyniliSmy si¢ do rozpoznania stabo zbadanego w literaturze wptywu
,czynnosci domowych” na ryzyko otrzymywania niskiego wynagrodzenia. PrzedstawiliSmy
szacunki luki wynagrodzen w zaleznosci od wielkosci firm, rodzaju ich dziatalnosci
gospodarczej oraz form wiasnosci. Badania nad wplywem cech zwigzanych
z firma, zatrudnieniem w pelnym wymiarze czasu pracy i niedobrowolnym, niepetnym
zatrudnieniem na prawdopodobienstwo uzyskiwania niskiego wynagrodzenia sg niedoceniane
w debacie naukowej dotyczacej panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Argumentujemy, ze
zmniejszanie liczby 0sob o skrajnie niskich wynagrodzeniach powinno by¢ realizowane poprzez
usprawnianie przechodzenia pracownikow do wskazanych przez nas bardziej dochodowych
sektoréw. Dziatania te powinny by¢ wsparte inwestycjami w placowki opieki nad dzie¢mi oraz
zachetami do wlasciwych wyboréw edukacyjnych i sciezek zawodowych.

Kolejng implikacja praktyczng moich badan jest to, ze transfery socjalne moga zwigkszaé
ryzyko bezrobocia [16]. Nie maja natomiast wptywu na dzietnos¢ [20]. W artykule [20] razem ze
wspotautorem poglebiamy wiedze na temat wptywu rynku pracy na dobrobyt uwzgledniajac
szeroki zakres zmiennych z zasobow polskiej statystyki publicznej. Dowodzimy, ze dobrobyt na
rynku pracy jest pozytywnie zwigzany z dobrobytem cywilizacyjnym, socjalnym, materialnym
i psychologicznym.

W artykule [24] oceniam wptyw wykonywanego zawodu na wysoko$¢ wynagrodzenia. Jest to
pierwsze badanie dla Polski, w ktérym rozpatruje sie¢ dwucyfrowe kody zawodoéw ISCO.
Wskazuje, ze uwzglednianie tylko gtéwnych grup zawodow w modelowaniu wynagrodzen moze
Znieksztatca¢ wyniki, poniewaz wynagrodzenia w dwucyfrowych grupach zawodow sa silnie
zroznicowane w ramach tzw. wielkich grup zawodéw. Wyniki artykulu [24] moga stanowié
punkt wyjscia do walki z nizszymi wynagrodzeniami kobiet, poniewaz Czg¢$ciej wybieraja one
mniej optacane $ciezki kariery zawodowej w ramach tzw. wielkich grup zawodow.

W artykule [18] razem ze wspotautorem przeprowadzamy delimitacje obszarow rynku pracy
w Polsce. Nasz wktad w nauk¢ wynika z wykorzystania polskiej mysli taksonomicznej do
wyboru parametrow wejsciowych dla algorytmu Travel to Work Areas (Coombes i Office for
National Statistics, 2015). Polskie doswiadczenia s wazne dla wypracowania jednolitej
metodyki wyznaczania obszaréw rynku pracy w Unii Europejskiej, poniewaz wiekszo$¢ prac
empirycznych wykorzystujacych ten algorytm dotyczyta panstw Europy Zachodniej.

Moj drugi kierunek badawczy obejmuje opracowania dotyczace polskiej statystyki publicznej
([19]; [21-23]). W artykule [19] systematyzuj¢ razem ze wspotautorka zasoby danych na
potrzeby badan geografii przemystu. W artykule [21] porzadkuj¢ zrédla danych o pracujacych
oraz wyjasniam roznice definicyjne w badaniach krajowych i miedzynarodowych. Zwracam
uwage na praktyczne aspekty naliczania liczby o0sob pracujacych na podstawie zrodet
administracyjnych. W artykule [22] systematyzuje wady i zalety zrodet administracyjnych dla
potrzeb statystyki rynku pracy. W wieloautorskim artykule [23] omawiamy znaczenie systemu
rachunkdw pracy dla zintegrowanego systemu prezentacji danych statystycznych.
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Jestem autorem lub wspotautorem czterech prac wykraczajacych poza wspomniane obszary
tematyczne. Monografia wieloautorska [29] to pierwsze polsko-francuskie poréwnanie woj.
kujawsko-pomorskiego i regionu Nord-Pas-de-Calais (Francja) w kontek$cie Strategii
Lizbonskiej. Konsekwencje starzenia si¢ spoteczenstwa dla systemu emerytalnego opisuje
w rozdziale [31]. W artykule [26], badajac kilkadziesigt panstw wykazuj¢, ze wolno$¢ jest
negatywnie skorelowana z glebokoscig ubostwa, ale pozytywnie skorelowana z rozwarstwieniem
dochodéw w spoteczenstwie. W opracowaniu [27] przedstawiam wybrane wnioski dla Polski
dotyczace handlu mi¢dzynarodowego i przyjecia euro. Czwarta grupa prac, w ktoérych bytem
wspotautorem ([32]-[52]) jest dedykowana celom informacyjnym polskiej statystyki publicznej.

6. Dorobek dydaktyczny, popularyzatorski, organizacyjny i inny

W ramach prac zwigzanych z dydaktyka i dziatalnos$cia popularyzatorska:

1) Jestem lub bylem koordynatorem przedmiotéw prowadzonych w jezyku angielskim na
Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania UMK w Toruniu: Master's Diploma
Seminar, Competition Policy in EU, Attractiveness at the Labour Market, Travel and
Tourism in  National Economy, Financial Crises, International Economy
Competitiveness, International Financial Institutions, Principles of Macroeconomics;

2) Jestem lub bylem koordynatorem przedmiotow prowadzonych w jezyku polskim na
Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania UMK w Toruniu: Ekonomia integracji
europejskiej, Mikroekonomia, Mikroekonomia II, Strategie rynkowe przedsigbiorstw,
Podstawy ekonomii, Praktyki nieuczciwej konkurencji a gospodarka, Wspotczesne
problemy makroekonomiczne;

3) Na Woydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania UMK w Toruniu prowadzitem
wyklady lub ¢éwiczenia z nastgpujacych przedmiotow: Master's Diploma Seminar,
Principles of Macroeconomics, International Economics, International Financial
Institutions, Competition Policy in EU, Attractiveness at the Labour Market, Travel and
Tourism in National Economy, Wspodtczesne problemy makroekonomiczne, Podstawy
ekonomii, Podstawy ekonomii (mikro i marko) dla prawnikow, Ekonomia
miedzynarodowa, Praktyki nieuczciwej konkurencji a gospodarka, Mikroekonomia,
Mikroekonomia I, Strategie rynkowe przedsigbiorstw;

4) W Wyzszej Szkole Gospodarki w Bydgoszczy prowadzilem wyktady lub ¢wiczenia
z nastepujacych przedmiotow: Diploma Consultations, Managerial Economics, Economic
Policy, International Economics, Human Resources Management, Global Sustainability
and Cross-cultural Change, Market Research, Modele gospodarcze we wspotczesnym
$wiecie, Polityka rynku pracy, Podstawy makroekonomii, Makroekonomia,
Mikroekonomia, Wybrane zagadnienia ekonomii, Migdzynarodowe stosunki gospodarcze
oraz zajecie eksperckie o roznorodnej tematyce;

5) Jestem promotorem 51 prac licencjackich i magisterskich (w tym 14 w jezyku
angielskim);

6) Zostalem promotorem najlepszej pracy licencjackiej w Konkursie Dziekana WNEiZ
UMK w roku akademickim 2020-2021;

7) Popularyzuje¢ ekonomi¢ podczas wyktadow dla uczniow licedw ogolnoksztatcacych
(takze w ramach przygotowania do olimpiad ekonomicznych), studentow oraz innych:

a. ,Inflation - Historical Perspectives of the Largest Inflation Episodes, the Impact
of Wars and Pandemics” (2022), online, Business and Technology University,
Thilisi, Gruzja;
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b.

»Ekonomia wobec kryzysow. Luzowanie ilosciowe a Nowoczesna Teoria
Monetarna” (2022), online, wyktad przygotowujacy do Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej, organizator: Polskie Towarzystwo Ekonomiczne o. Bydgoszcz;
,Nowoczesna Teoria Monetarna” podczas wreczenia dyplomoéw doktora
habilitowanego 1 promocji doktorskiej (2021), Wydziat Nauk Ekonomicznych
1 Zarzadzania UMK w Toruniu,

»Wspoélczesne problemy makroekonomiczne” (2021), online, wyktad
przygotowujacy do zawodow centralnych 1l stopnia Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej, organizator: Polskie Towarzystwo Ekonomiczne o. Bydgoszcz;
,Money, credit, house prices and quantitative easing: the wavelet perspective
from 1970 to 2016~ (2020) podczas otwartego spotkania dla cztonkéw PTE
w siedzibie Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego — Oddziat w Bydgoszczy.
,»Wolny handel czy protekcjonizm” (2019), wyktad przygotowujacy do zawodow
centralnych 11l stopnia Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej, organizator: Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne o. Bydgoszcz, Dom Ekonomisty w Bydgoszczy;
,Pienigdz lekarstwem na kryzys” (2017), wyktad przygotowujacy do zawodow
centralnych 111 stopnia Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej, organizator: Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne 0. Bydgoszcz, Dom Ekonomisty w Bydgoszczy;
,Niesamowite Dane Statystyczne” (2017) podczas ,,Spotkan ze Statystyka”,
Kujawsko-Pomorska Szkota Wyzsza w Bydgoszczy, organizatorzy: Urzad
Statystyczny w  Bydgoszczy i Kujawsko-Pomorska Szkota Wyzsza
w Bydgoszczy, Polskie Towarzystwo Statystyczne w Bydgoszczy;
,Rankingi/Rangowanie” (2016) podczas Miedzynarodowych Otwartych Dni
Nauki, Kujawsko-Pomorska Szkota Wyzsza w Bydgoszczy, organizatorzy: Urzad
Statystyczny w  Bydgoszczy i Kujawsko-Pomorska Szkota Wyzsza
w Bydgoszczy, Polskie Towarzystwo Statystyczne w Bydgoszczy;

,,Money and the role of central banks and the tools of monetary policy”” (2016) na
Brno University of Technology, Faculty of Business and Management, Czechy;
Projekt Akademia Przysztego Menedzera (2014-2015) — wyktady w 11 VI liceum
ogolnoksztalcacym w Bydgoszczy, glowny organizator: Wydzial Nauk
Ekonomicznych i Zarzadzania UMK w Toruniu;

,»Modelowanie pracujacych 1 bezrobotnych za pomocg modeli logitowych oraz
problemy z estymacja oraz interpretacja miernikOw zrdznicowania wynagrodzen
wedlug plci” (2014) podczas Torunskiej Studenckiej Konferencji Matematyki
Stosowanej, organizator: Wydzial Matematyki i Informatyki Uniwersytetu
Mikotaja Kopernia w Toruniu.

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

m.

»dystem Informacyjny Statystyki Publicznej” (2011) podczas Festiwalu
Ekonomisty,  glowny  organizator:  Wydzial Nauk  Ekonomicznych
1 Zarzadzania UMK w Toruniu, WNEiZ UMK, Torun.

8) Popularyzuj¢ §wiadomo$¢ ekonomiczng w mediach i pismach publicystycznych:
a. Ryczkowski, M. (15.10.2022), fragment mojego komentarza dotyczacego wyboru

laureatow nagrody Banku Szwecji im. Alfreda Nobla w dziedzinie ekonomii
pojawit si¢ w ,,Raporcie Naukowym” w TVP Nauka:
https://vod.tvp.pl/video/raport-naukowy,15102022,63942613;

Ryczkowski, M. (13.06.2022), ,,Inflacja a pandemia koronawirusa oraz wojna”,
,,Gtos Uczelni” Rok XXXI (XLVII) / nr 5-8 (408) Czerwiec 2022;
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c. Ryczkowski, M. (22.12.2021) wywiad dla Tylko Torun pt.: ,,Drozyzna pod
choinkg. Ceny w sklepach dalej rosng”:
https://tylkotorun.pl/drozyzna-pod-choinka-ceny-w-sklepach-dalej-rosna/;

d. Ryczkowski, M. (11.06.2021) wywiad dla Expressu Bydgoskiego pt.: ,,Drogo,
drozej, najdrozej. Ceny pokazaty, na co nas stac”;
https://plus.expressbydgoski.pl/drogo-drozej-najdrozej-ceny-pokazaly-na-co-nas-
stac/ar/c1-15651720;

e. Ryczkowski, M. (18.01.2020) fragment wywiadu ze mng pojawit si¢ w glownym
programie informacyjnym czeskiej telewizji pt. ,,Podsumowanie najwazniejszych
wydarzen dnia w Czechach i za granicg”. Wywiad dotyczyt dlugu i deficytu
finanséw publicznych Polski**;

f. Ryczkowski, M. (22.02.2019) wywiad w Polskim Radiu PiK — , Rozmowa
Dnia”, http://www.radiopik.pl/?idp=21&idx=1657&go=morelist&sp=6;

g. Ryczkowski, M. (28.01.2019) prezentacja pt. ,,Sytuacja na rynku pracy
w wojewddztwie kujawsko-pomorskim. Podsumowanie 2018 roku” podczas
konferencji prasowej z cyklu ,,Sniadanie ze statystyka” zorganizowanej przez
Urzad Statystyczny w Bydgoszczy dla mediow wojewoddztwa kujawsko-
pomorskiego;

h. Ryczkowski, M. (15.12.2017) prezentacja pt. ,,Wybrane charakterystyki polskich
obszarbw rynku pracy w wojewddztwie kujawsko-pomorskim” podczas
konferencji prasowej z cyklu ,,Sniadanie ze statystyka” zorganizowanej przez
Urzad Statystyczny w Bydgoszczy dla mediow wojewoddztwa kujawsko-
pomorskiego;

I. Ryczkowski, M. (23.11.2017) wywiad w TVP Bydgoszcz pt. ,,Zrbwnowazony
rozwoj wojewodztwa kujawsko-pomorskiego - bariery i wyzwania”®, TVP
Bydgoszcz, https://bydgoszcz.tvp.pl/34934925/23112017.

W ramach prac zwiazanych z dorobkiem organizacyjnym:

1)

2)

3)

4)

Od 2022 roku jestem wydzialowym opiekunem kierunku Economics (Il stopnia) na
WNEiZ UMK w Toruniu;

W 2021 roku pracowatem w dwodch katedralnych komisjach. W ramach ich prac
uaktualniono tresci ksztalcenia oraz formy uzyskiwania zaliczen przez studentéw dla
przedmiotow: Makroekonomia,  Podstawy  makroekonomii,  Principles  of
Macroeconomics, Contemporary Macroeconomic Problems, Mikroekonomia i Historia
mysli ekonomiczne;;

W 2021 roku pracowatem w Wydzialowej Komisji Jakosci. W ramach jej prac
zweryfikowano i zmodyfikowano standardy prac dyplomowych;

W latach 2017-2021 roku pracowatlem w zespole ds. poprawy jakosci ksztatcenia na
WNEiZ UMK w Toruniu, kontrolujgc i zapewniajgc zgodno$¢ procesu ksztalcenia
z mi¢dzynarodowymi standardami jakosci AACSB dla uczelni biznesowych (osiagnigcie:
uzyskanie akredytacji AACSB przez Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania UMK
w Toruniu jako pierwsza publiczna uczelnia biznesowa w Polsce);

W latach 2015-2016 bytem odpowiedzialny za uktadanie wydzialowych plandéw zaje¢é na
WNEiZ UMK w Toruniu;

*https://www.ceskatelevize.cz/ivysilani/1097181328-udalosti/220411000100118/0bsah/744815-polsko-ma-
vyrovnany-rozpocet (20/04/2021).
% http://www.radiopik.pl/?idp=21&idx=1657&go=morelist&sp=6 (20/04/2021).
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6) Pomagam w opracowywaniu raportow samooceny na kierunku Ekonomia na potrzeby
Polskiej Komisji Akredytacyjnej (PKA) na WNEiZ UMK w Toruniu;

7) Pomagam w organizacji wizyt i obstudze gosci na WNEiIZ UMK w Toruniu podczas
wybranych konferencji naukowych;

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

8) Bylem cztonkiem komitetu organizacyjnego IV Ogoblnopolskiej Konferencji z cyklu
., Wspolczesne zjawiska w gospodarce” (2008 rok) zorganizowanej przez WNEiZ UMK
w Toruniu, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne o. Torun i Interdyscyplinarne Koto
Naukowe Doktorantéw UMK.

Cztonkostwo:
1) Polskie Towarzystwo Ekonomiczne (od 2017 roku);
2) Polskie Towarzystwo Statystyczne (od 2014 roku do 2019 roku);
3) Ekspert w Instytucie Badan Gospodarczych (od 2015 do 2018 roku);
4) Akademicki Zwigzek Sportowy (podczas migdzyuczelnianych zawodow judo).
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Zalaczniki

Zatgcznik 1. Wystapienia konferencyjne (bez wystgpien jako reprezentant polskiej statystyki publicznej
ujetych w zalaczniku 2)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9

Wyglositlem referat pt. ,,Nowoczesna Teoria Monetarna a wspotczesne wyzwania” podczas
konferencji ,,Nauki ekonomiczne i zarzadzania — dokonania i wyzwania” zorganizowanej przez
Polskie Towarzystwo Ekonomiczne — Oddziat w Bydgoszczy, Bydgoszcz, 27 pazdziernika 2022.
Wyglositem referat pt. ,,How restrictive a monetary policy should be in terms of economic growth
- the perspective of war, pandemic, and historical relationships” podczas piatej konferencji
naukowej z cyklu ,Instytucje w teorii i praktyce” zorganizowanej przez Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu, Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu oraz Uniwersytet
Ekonomiczny we Wroctawiu, Torun, 15-16 wrzesnia 2022.

Uczestniczytem na zaproszenie w panelu dyskusyjnym ,,Problemy polityki monetarnej wczoraj
i dzi§” podczas konferencji naukowej z okazji 500-lecia wygloszenia przez Mikotaja Kopernika
traktatu ,,O szacunku monety” na Sejmiku Prus Kroélewskich w Centrum Kultury Teatr
w Grudziadzu. Organizatorzy: Gmina Miasto Grudziadz, Planetarium i Obserwatorium
Astronomiczne w Grudzigdzu, Wydzial Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania UMK, Polskie
Towarzystwo Mito$nikow Astronomii, Grudziadz, 14-15 czerwca 2022.

Wyglositem referat pt. ,,Money velocity, house prices and central banks” podczas 1V konferencji
naukowej z cyklu ,Instytucje w teorii i praktyce” zorganizowanej przez Uniwersytet
Ekonomiczny w Poznaniu, Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu oraz Uniwersytet
Ekonomiczny we Wroctawiu, Wroctaw, 25-26 marca 2021.

Wyglositem referat pt. ,,Wavelet analysis of money, credit and house prices -findings of the
research project number 2017/26/D/HS4/00116” podczas migdzynarodowej konferencji naukowe;j
,»13th Economics &Finance Conference” zorganizowanej przez The International Institute of
Social and Economic Sciences, Praga, Czechy, 23-24 czerwca 2020.

Wyglositem referat pt. ,,Do money and credit affect asset prices during normal times or house
price booms? Evidence of the results of the project 2017/26/D/HS4/00116 titled: ‘Money, credit
and house prices from the wavelet perspective’ - funded by National Science Centre, Poland”
podczas miedzynarodowej konferencji naukowe;j ,,Hradec Economic Days” zorganizowanej przez
The University of Hradec Kralové, Hradec Kralové, Czechy, 2-3 kwietnia 2020.

Wyglositem na zaproszenie referat pt. ,,Money, credit and house prices from the wavelet
perspective - Results of the research project number 2017/26/D/HS4/00116 funded by the
National Science Centre, Poland” podczas warsztatow Narodowego Banku Polskiego pt.: ,,Recent
trends in the real estate market and its analysis — 2019 edition”, Zalesie Gorne, 5-6 grudnia 2019.
Wyglositem referat pt. ,,The interconnectedness of money, credit and house prices: the wavelet
analysis” podczas konferencji pt. ,,10th International Conference on Applied Economics,
Contemporary Issues in Economy” zorganizowanej przez Uniwersytet Mikotaja Kopernika
w Toruniu, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne i Instytut Badan i Rozwoju, Torun, 27-28
czerwca 2019.

Wygtositem referat pt. ,,Macroeconomic effects of unconventional balance sheet policies in U.S.
and Euro area” podczas konferencji: ,,14th International Conference Developments in Economic
Theory and Policy Bilbao”, zorganizowanej przez The Department of Applied Economics V of
the University of the Basque Country UPV/EHU (Spain) and the Cambridge Centre for Economic
and Public Policy, Department of Land Economy of the University of Cambridge (United
Kingdom), Faculty of Economics and Business of the University of the Basque Country
UPV/EHU, Bilbao, Hiszpania, 29-30 czerwca 2017.

10) Wygtlositem referat pt. ,,Output stabilization of flexible and strict inflation targeters” podczas

konferencji pt. ,,9th International Conference On Applied Economics Contemporary Issues in
Economy” zorganizowanej przez Katedre Ekonomii WNEiZ Uniwersytetu Mikotaja Kopernika
w Toruniu, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne Oddzial w Toruniu i Instytut Badan
Gospodarczych, Torun, 22-23 czerwca 2017.
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11) Wygtositem referat pt. ,,Is deflation trap a serious threat? Case study of FED, ECB, and NBP”
podczas VI Konferencji Naukowej z cyklu ,,Ekonomia i Prawo” pod tytulem: ,Kryzysy
gospodarcze ze szczegdlnym uwzglednieniem uwarunkowan instytucjonalnych” zorganizowanej
przez Wydzial Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu,
Torun, 15-16 wrzesnia 2015.

12) Wyglositem referat pt. ,,Gender pay gap in the micro level: case of Poland” podczas konferencji:
., The International Colloquium on Current Economic and Social Topics CEST’2013 focused on
Gender Disparities and Financial Markets Analysis” zorganizowanej przez Szkote Glowna
Gospodarstwa Wiejskiego: Wydziat Zastosowan Matematyki i Informatyki, Warszawa, 23-24
maja 2013.

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

13) Wygtositem referat pt. ,,Analysis of selected unemployment determinants in Poland and selected
proposals for the fight against”, podczas konferencji pt. ,,Contemporary issues in economy: after
the crisis?” zorganizowanej przez katedr¢ ekonomii Wydzialu Nauk Ekonomicznych
i Zarzadzania Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu i Polskie Towarzystwo Ekonomiczne
Oddziat w Toruniu, Torun, 13-14 maja 2011.

14) Wygtositem referat pt. ,,Zagrozenia dla obecnego systemu emerytalnego oraz alternatywny model
ich przezwycigzenia” podczas konferencji: ,,Organizacyjno — prawne aspekty funkcjonowania
ubezpieczen” zorganizowanej przez Studenckie koto naukowe ubezpieczen ,,Premium” we
wspotpracy z Katedra ubezpieczen Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, Torun, 26-27
kwietnia 2010.

15) Wygtositem referat pt. ,,Wptyw poziomu wolno$ci na stopien zawodnosci rynku w wybranych
krajach §wiata-problem ubdstwa” podczas 11 Konferencji Naukowej z cyklu ,,Ekonomia i Prawo”
pod nazwa ,,Zawodno$¢ Rynkow — Zawodno$¢ Panstwa —Etyka Zawodowa” zorganizowanej
przez katedr¢ ekonomii WNEIZ Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu oraz Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne oddziat Torun, 14-15 wrzesnia 2009.

16) Wygtositem referat pt. ,,Ocena efektywnosci interwencji rzadowych w dobie kryzysu
gospodarczego na przykltadzie USA” podczas XV Konferencji Naukowej Mtodych Ekonomistow
zorganizowane] przez Instytut Wiedzy i Innowacji, Szkote Glowna Handlowa w Warszawie,
Szkote Glowna Gospodarstwa Wiejskiego, Uniwersytet Warszawski 1 Politechnike Warszawska,
Warszawa, 21-22 wrzes$nia 2009.

17) Wygtositem referat pt. ,,The influence of joining the euro zone on the intensification of trade
exchange with the new members of the euro zone: conclusions for Poland” podczas:
LInternational Conference of PhD” zorganizowanej przez Brno University of Technology
(Faculty of Business and Management), Brno, Czechy, 2009 rok.

18) Wygtositem referat pt. ,,Poverty indicators”, podczas: ,,5th International Conference on Applied
Economics Contemporary Issues in Economy” zorganizowanej przez Katedr¢ Ekonomii WNEiZ
Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu i Polskie Towarzystwo Ekonomiczne Oddziat
w Toruniu, Torun, 20-21 listopada 20009.

19) Wyglositem referat pt. ,,Kryzys na amerykanskim rynku nieruchomosci: ocena zagrozenia Polski”
podczas IV Ogolnopolskiej Konferencji naukowej z cyklu ,,Wspotczesne zjawiska w gospodarce”
zorganizowanej przez Wydzial Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu Mikolaja
Kopernika w  Toruniu, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne Oddziat w  Toruniu
i Interdyscyplinarne Koto Naukowe Doktorantow UMK, Torun, 21-22 listopada 2008.

Zatacznik 2. Wystgpienia konferencyjne jako reprezentant polskiej statystyki publicznej

1) Wpyglositem referat pt. ,Wybrane zagadnienia rynku pracy w wojewodztwie kujawsko-
pomorskim oraz powiecie m. Grudziadz i m. Wloctawek” podczas seminarium: ,,Zintegrowany
System Kwalifikacji Szansg dla Rozwoju” zorganizowanej przez Instytut Badan Edukacyjnych,
Ciechocinek, 18 listopada 2019.
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2) Wyglositem razem ze Stopinskim P. referat pt. ,,Use of administrative data sources for labour
market statistics in Poland” podczas warsztatu: ,,Workshop on the Use of Admin Data for LMI
Statistics” zorganizowanego przez Gtowny Urzad Statystyczny, Warszawa, 6-7 maja 2019.

3) Wyglositem referat pt. ,,Rynek pracy w wojewddztwie kujawsko-pomorskim” podczas
seminarium: ,,Zintegrowany System Kwalifikacji Szansg dla Rozwoju” zorganizowanego przez
Instytut Badan Edukacyjnych, Torun, 20 marca 2019.

4) Wygtlositem razem ze Stopinskim P. referat pt. ,,Opracowanie metodologii i oszacowanie liczby
pracujacych w gospodarce narodowej wedtug gldéwnego miejsca pracy i miejsca zamieszkania na
poziomie powiatdw, stopy bezrobocia rejestrowanego na poziomie gmin oraz miar wynagrodzen
brutto na poziomie powiatdéw” podczas spotkania konsultacyjnego dot. omoéwienia wynikdéw
projektow GUS, Mszczondw, 6-7 grudnia 2018.

5) Wyglositem referat pt. ,,Niskie wynagrodzenia — przypadek czy rezultat” podczas konferencji:
»Wspotczesne trendy na rynku pracy” zorganizowanej przez Polskie Towarzystwo Ekonomiczne
— Oddzial w Bydgoszczy, Bydgoszcz, 24 pazdziernika 2018.

6) Wyglositem referat pt. ,,Obszary rynku pracy w wojewodztwie kujawsko-pomorskim™ podczas
seminarium w ramach obchodow jubileuszu 100. rocznicy utworzenia Gloéwnego Urzedu
Statystycznego w Kujawsko-Pomorskim Urzedzie Wojewodzkim; Bydgoszcz, 25 stycznia 2018.

7) Wyglositem referat pt. ,,Obszary rynku pracy” podczas konferencji prasowej w ramach cyklu
,Sniadanie ze statystyka” zorganizowanej przez Urzad Statystyczny w Bydgoszczy, Bydgoszcz,
25 grudnia 2017.

8) Wyglositem referat pt. ,,Alternatywne formy zatrudnienia w $wietle danych statystycznych”
podczas konferencji ,,Wplyw rynku pracy na rozwoj gospodarczy” zorganizowanej przez
Kujawsko-Pomorskie Centrum Obstugi Inwestoréw, Torun, 25 pazdziernika 2017.

9) Wyglositem razem ze Stopinskim P. referat pt. ,,Labour Market Areas in Poland: State of the art
and challenges” podczas konferencji: ,,Labour Market Areas: Current development and future
use” zorganizowanej przez witoski gléwny urzad statystyczny [The Italian National Institute of
Statistics (ISTAT)], Rzym, Wiochy, 16 czerwca 2017.

10) Wyglositem razem ze Stopinskim P. referat pt. ,,The implementation of the EU Methodology to
define Labour Market Areas in Poland” podczas seminarium: ,,Final seminar summarizing the
development of the EU Travel to Work Areas” zorganizowanego przez Eurostat, Luksemburg,
28 czerwca 2017.

11) Wyglositem razem ze Stopinskim P. referat pt. ,,Labour Market Areas in Poland - initial results”
podczas seminarium: ,,Kick-off meeting of the Labour Market Areas project” zorganizowanego
przez Eurostat, Luksemburg, 5 kwietnia 2016.

Zatacznik 3. Publikacje znajdujace si¢ poza tematykg omdwiong jako gtdéwne osiaggnigcie naukowe:

3.1 recenzowane publikacje naukowe w czasopismach indeksowanych w bazie JCR:

[16] Ryczkowski, M., & Zinecker, M. (2020). Gender unemployment in the Czech and Polish labour
market. Argumenta Oeconomica, 2020(2), 213-229. doi:10.15611/a0e.2020.2.09. IF: 0,368.

[17] Ryczkowski, M., & Maksim, M. (2018). Low wages — Coincidence or a result? Evidence from
Poland. Acta Oeconomica, 68(4), 549-572. doi:10.1556/032.2018.68.4.4. IF: 0,840.

3.2 Pozostate publikacje w punktowanych czasopismach recenzowanych:

[18] Ryczkowski, M., Stopinski, P., (2018). Labour market areas in Poland, Przeglqd Statystyczny, 65(3),
350-368.

[19] Gieranczyk, W., Ryczkowski, M., (2018). Public statistics resources as a source for research in
geography of industry, Prace Komisji Geografii Przemystu Polskiego Towarzystwa Geograficznego,
32(4), 240-251.

[20] Reklewski M., Ryczkowski M., (2016). The Polish regional labour market welfare indicator and its
links to other well-being measures, Comparative Economic Research, 19(3), 113-132, doi:10.1515/cer-
2016-0023.
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[21] Ryczkowski, M., (2016). Komparatywna analiza zrédet danych na potrzeby budowy nowoczesnego
Systemu Rachunkoéw Pracy, Wiadomosci Statystyczne, 61(1), 1-11.

[22] Ryczkowski, M., (2015). Administracyjne zroédta danych jako jeden z kierunkow rozwoju
regionalnej statystyki publicznej, Zeszyty Naukowe Wyzszej Szkoly Gospodarki w Bydgoszczy. Seria
Ekonomia (7), 111-122.

[23] Miguta M., Parysek W., Pidrek A., Saroska M., Sobol M., Stopinski P., Ryczkowski M., Schreiber
A., (2015). System rachunkéw pracy jako nowoczesne narz¢dzie badawcze, Wiadomosci Statystyczne,
60(7), 33-48.

[24] Ryczkowski, M., (2015). Effects of being in an occupation: is ISCO 1 digit classification enough to
model wages in Poland?, Przeglgd Statystyczny, 62(3), 321-344.

[25] Sliwicki, D., Ryczkowski, M., (2014). Gender pay gap in the micro level: case of Poland, Metody
llosciowe w Badaniach Ekonomicznych, 15(1), 159-173.

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

[26] Ryczkowski, M., (2010). Wplyw poziomu wolnosci na stopien zawodnosci rynku w wybranych
krajach $wiata: problem ubostwa, Ekonomia i Prawo (6), 387—401.

[27] Ryczkowski, M., (2009). The influence of joining the euro zone on the intensification of trade
exchange with the new members of the euro zone: conclusions for Poland, ptyta CD z artykutem
prezentowanym podczas: International Conference of PhD - conference proceedings, 27th May 2009,
Brno / red.: Marek Zinecker, Jifi Luniacek, Tomas Meluzin.

3.3 Rozdzialy w monografiach i cate monografie:

[28] GUS (bylem jednym z kilkunastu autorow i sprawowalem nadzoér merytoryczny nad publikacja)
(2019). Employing the EU methodology to define labour market areas in Poland. Statistics Poland
Experimental Studies, Warszawa, Bydgoszcz: Gtéwny Urzad Statystyczny, 194 strony, ISBN: 978-83-
62131-61-7.

[29] GUS (bytem jednym z kilkunastu autorow) (2014). La province de Cujavie-Poméranie et la région
Nord-Pas-de-Calais: contexte régional de développement sur la base des indicateurs de Lisbonne /
rédacteur en chef Delphine Léglise [Wojewddztwo kujawsko-pomorskie i region Nord-Pas-de-Calais:
regionalny kontekst rozwoju w oparciu o wskazniki lizboniskie], red. Malgorzata Rybak, Bydgoszcz; Lille:
Urzad Statystyczny: Narodowy Instytut Statystyki i Badan Ekonomicznych (INSEE), 184 strony,
ISBN: 978-2-11-052361-7.

[30] Ryczkowski, M., (2013). Analysis of selected unemployment determinants in Poland and selected
proposals for the fight against, w: A.P. Balcerzak (red.) Labour markets after global financial crisis,
Torun: Polish Economic Society, 165-199.

Przed uzyskaniem stopnia doktora:

[31] Ryczkowski, M., (2010). Zagrozenia dla obecnego systemu emerytalnego oraz alternatywny model
ich przezwyciezenia, W: D. Walczak (red.) Ubezpieczenia w zarzadzaniu ryzykiem, Torun: Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne - Oddziat w Toruniu, 89-101.

3.4 Opracowania przygotowywane na potrzeby polskiej statystyki publicznej:

[32] Jankowska E., Ryczkowski M. (2018). Osoby niepetnosprawne na rynku pracy w wojewddztwie
kujawsko-pomorskim w 2017 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[33] Jankowska E., Ryczkowski M. (2018). Osoby powyzej 50. roku Zycia na rynku pracy w latach 2016-
2017, Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[34] Centrum Badan i Edukacji Statystycznej GUS (2018) — jako jeden z wielu autoréw, Opracowanie
metodologii i oszacowanie liczby pracujgcych w gospodarce narodowej wedlug miejsca zamieszkania
i glownego miejsca pracy na poziomie NTS 4, stopy bezrobocia rejestrowanego na poziomie NTS 5 oraz
miar wynagrodzen brutto na poziomie NTS 4, Prace studialne, Warszawa.

[35] Ratajska A., Ryczkowski M., Jankowska E., (2017). Analiza taksonomiczna rynku pracy wedlug
wojewddztw. W: (pod kierownictwem D. Sliwickiego): Osoby powyzej 50 roku zycia na rynku pracy
w 2015 r., Warszawa, Bydgoszcz: Gtowny Urzad Statystyczny.
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[36] Gtowny Urzad Statystyczny (2018) — jako jeden z wielu autorow, Struktura wynagrodzern wedfug
zawodow w pazdzierniku 2016 r., Warszawa: Zaktad Wydawnictw Statystycznych.

[37] Glowny Urzad Statystyczny (2016) — jako jeden z wielu autorow, Struktura wynagrodzen wedtug
zawodow w pazdzierniku 2014 r., Warszawa: Zaktad Wydawnictw Statystycznych.

[38] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Doniec D., Jaszczuk K., Lis R., Lukasiak M., Matys A.,
Piorek A., Poreda M., Saroska M., Schreiber A., Sobol M., Stopinski P., Zamecka E., Ziotkowski D.,
Sliwicki D., Ryczkowski M., (2016). Réznice wynagrodzer kobiet i mezczyzn w Polsce, Bydgoszcz:
Urzad Statystyczny.

[39] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Saroska M., Schreiber A., Sobol M., Ryczkowski M., (2015).
Warunki pracy w wojewodztwie kujawsko-pomorskim w 2014 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[40] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Saroska M., Schreiber A., Sobol M., Ryczkowski M., (2015).
Popyt na prace w wojewdédztwie kujawsko-pomorskim w 2014 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[41] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Drgas M., Jaszczuk K., Piérek A., Saroska M., Schreiber A.,
Stopinski P., Ziotkowski D., Ryczkowski M., (2015). Miodzi w wojewddztwie kujawsko-pomorskim
w 2014 r.: rynek pracy w IV kwartale 2014 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[42] (pod kierownictwem Ryczkowski M. i Sliwicki D): Drgas M., Jaszczuk K., Piorek A., Saroska M.,
Schreiber A., Sobol M., Stopifiski P., Ryczkowski M., Sliwicki D., (2015). Osoby powyzej 50 roku zycia
na rynku pracy w 2013 r., Warszawa, Bydgoszcz: Gtowny Urzad Statystyczny.

[43] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Saroska M., Schreiber A., Sobo6l M., Ryczkowski M., (2014).
Warunki pracy w wojewodztwie kujawsko-pomorskim w 2013 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[44] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Parysek W., Saroska M., Schreiber A., Sobd6l M.,
Ryczkowski M., (2014). Wynagrodzenia pracownikéw wediug cech spoleczno-ekonomicznych za
pazdziernik 2012 r. w wojewddztwie kujawsko-pomorskim, Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[45] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Pidrek A., Schreiber A., Sobol M., Stopinski P., Wilk M.,
Ryczkowski M., (2014). Miodzi na rynku pracy w wojewddztwie kujawsko-pomorskim w IV kwartale
2013 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[46] (pod kierownictwem Ryczkowski M.): Saroska M., Schreiber A., Sobo6l M., Ryczkowski M., (2014).
Popyt na prace w wojewddztwie kujawsko-pomorskim w 2013 r., Bydgoszcz: Urzad Statystyczny.

[47] (pod kierownictwem Ryczkowski M. i Sliwicki D): Miguta M., Parysek W., Piérek A., Saroska M.,
Schreiber A., Sobol M., Stopinski P., Ryczkowski M., Sliwicki D., (2014). Osoby powyzej 50 roku zycia
na rynku pracy w 2012 r., Warszawa, Bydgoszcz: Gtéwny Urzad Statystyczny.

[48] Glowny Urzad Statystyczny (2014) — jako jeden z wielu autoréw, Struktura wynagrodzen wedfug
zawodow w pazdzierniku 2012 r., Warszawa: Zaktad Wydawnictw Statystycznych.

[49] Ryczkowski M., Sobol M., Stopinski P., (2014). Ludzie mlodzi na rynku pracy, w: (red. Zgierska A.,
Zwara W., Klimanek T.) Wybrane aspekty aktywnosci ekonomicznej Iludnosci: Narodowy Spis
Powszechny Ludnosci i Mieszkan 2011, Warszawa: Gtowny Urzad Statystyczny, Zaklad Wydawnictw
Statystycznych.

[50] Kodan E., Miguta M., Parysek W., Piorek A., Ryczkowski M., Saroska M., Schreiber A., Sobol M.,
Stopinski P., (2014). Osoby diugotrwale bezrobotne, wW: (red. Zgierska A., Zwara W., Klimanek T.)
Wybrane aspekty aktywnosci ekonomicznej ludnosci: Narodowy Spis Powszechny Ludnosci i Mieszkan
2011, Warszawa: Glowny Urzad Statystyczny, Zaktad Wydawnictw Statystycznych.

[51] (pod kierownictwem Ryczkowski M. i Sliwicki D): Miguta M., Pidrek A., Saroska M., Schreiber A.,
Sobdl M., Stopinski P. (2013). Osoby powyzej 50 roku zZycia na rynku pracy w 2011 r., Warszawa,
Bydgoszcz: Gtoéwny Urzad Statystyczny.

[52] Urzad Statystyczny w Bydgoszczy (2013) — jako jeden z wielu autorow, Rynek pracy
w wojewddztwie kujawsko-pomorskim w 2011 roku, Warszawa, Bydgoszcz.

3.5 Nieopublikowany raport z badania:

[53] Ryczkowski M. (2021). Raport czgstkowy dotyczqcy Krajowej Inteligentnej Specjalizacji nr 11
(Automatyka i robotyka procesow technologicznych) — opracowanie dla badania ,,Smart Panel II - badania
jakosciowe 1 analizy” na potrzeby Procesu Przedsigbiorczego Odkrywania realizowanego dla Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci.
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